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RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/DJ/DI/N° 221/2021

La Paz, 15 MAR 2071

MODIFICAR E INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE INVERSIONES
BURSATILES EN EL EXTRANJERO PARA ENTIDADES ASEGURADORAS Y
REASEGURADORAS RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/ DJ/DS/UI/N°
696-2013 DE 31 DE JULIO DE 2013 Y MODIFICAR LA RESOLUCION
ADMINISTRATIVA APS/DJ/UI/N° 424-2013 DE 26 DE ABRIL DE 2013

Tramite: 102078
VISTOS:

La Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010; la Ley N° 1883, Ley de Seguros de 25
de junio de 1998; el Decreto Supremo N° 25201 de 16 de octubre de 1998; la
Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 424/2013 de 26 de abril de 2013;
la Resoluciéon Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696/2013; la Circular
APS/DJ/DI/N° 68-2021 de 10 de marzo de 2021;el Informe Técnico
APS/DI/60/2021 de 11 de marzo de 2021; el Informe INF.DJ/175/2021 de 15
de marzo de 2021; y todo lo que ver convino y se tuvo presente;

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 45 de la Constitucion Politica del Estado Plurinacional
promulgada el 07 de febrero de 2009, senala que la direccién, control y
administracion de la seguridad social, corresponde al Estado; la cual se regira
bajo las leyes y los principios de Universalidad, Integralidad, Equidad,
Solidaridad, Unidad de Gestion, Economia, Oportunidad, Interculturalidad y

.‘,—»4}7(\_\ .
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f“"fﬁ Que, el Decreto Supremo N° 29894 de 07 de febrero de 2009, determina la
N> 4 estructura organizativa del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional de Bolivia,

en el marco de lo establecido en la Constitucion Politica del Estado.

Que, conforme el Decreto Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la ex
Autoridad de Fiscalizaciéon y Control Social de Pensiones-AP como una
institucion que fiscaliza, controla, supervisa y regula la Seguridad Social de
Largo Plazo, considerando la normativa de Pensiones, Ley N° 3791 de 28 de
- S noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez; y sus reglamentos en tanto no

J contradigan lo dispuesto en la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de
@ | Bolivia.

=== Que, de acuerdo al articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de
Pensiones, la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Pensiones-AP se
\ J denominara en adelante Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y

3 Seguros-APS y asumira las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones
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en materia de Seguros de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero -
ASFIL

Que, el articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones
establece las funciones y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacion
en materia de Pensiones y Seguros, entre las que se encuentran, fiscalizar,
supervisar, regular, controlar, inspeccionar y sancionar a la Gestora Publica de
la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Publica de Seguros, Entidades
Aseguradoras u otras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a la Ley de
Pensiones, Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes.

CONSIDERANDO:

Que, mediante el Titulo III, Capitulo II de la Ley de Seguros N° 1883 y el Capitulo
V del Decreto Supremo N° 25201, establecen el Régimen de Inversiones del
Sector de Seguros autorizando las Inversiones en valores.

Que, el paragrafo primero del articulo 34, de la Ley N° 1883 de 25 de junio de
1998, establece “Las inversiones a las que se refiere el presente Capitulo, son
aquellas provenientes de la totalidad de las reservas técnicas, del margen de
solvencia y de las retenciones a los reaseguradoras. Deberan ser invertidas
buscando un equilibrio entre la rentabilidad, liquidez y seguridad”.

Que, el paragrafo sexto del antes citada articulo, dispone que las transacciones
en valores de oferta publica correspondientes a los recursos para inversion,
deben ser realizadas en mercados bursatiles primarios o secundarios locales o
extranjeros, autorizados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(hoy APS), o la institucion supervisora extranjera del mercado de valores
correspondiente.

Que, asimismo el paragrafo séptimo establece que, todos los valores que
conformen los recursos para inversién deben mantenerse en entidades de
depositos de valores nacionales o extranjeros que cumplan con lo establecido en
la Ley del Mercado de Valores o en las normas especificas del Mercado de Valores
del pais que corresponda.

Que, el articulo 35 de la Ley de Seguros N° 1883, establece los limites de las
inversiones en valores de oferta publica para el mercado asegurador, ademas
que, el Banco Central de Bolivia-BCB fijara periodicamente el limite maximo para
, inversiones en valores de emisores constituidos en el extranjero, el cual no podra
/ ser mayor al cincuenta por ciento (50%) de los recursos de inversion.

'~— 7 ' CONSIDERANDO:

| Que, mediante Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N° 740/2012 de 19 de
\{-\‘-. septiembre de 2012, se autoriza a las Administradoras Fondos de Pensiones
Y Futuro de Bolivia S.A. AFP y BBVA Prevision AFP S.A., a las Entidades
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Aseguradoras y a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo;
adquirir valores en el extranjero emitidos por el Tesoro General de la Nacion-TGN
del Estado Plurinacional de Bolivia.

Que, la Resoluciéon Administrativa APS/DJ/UI/N® 424 /2013 de 26 de abril de
2013, aclaré que, si bien la plaza de la inversion en mercado extranjero, el
emisor, es el Tesoro General de la Nacién del Estado Plurinacional de Bolivia, el
limite que establece el Banco Central de Bolivia-BCB en el articulo 35 de la Ley
N° 1883, no corresponde; asimismo, modifica y complementa lo dispuesto en los
resuelves Cuarto y Quinto de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°
740/2012 de 19 de septiembre de 2012.

Que, la Resolucion de Directorio N° 019/2021 de 21 de enero de 2021, el Banco
Central de Bolivia, en marco de sus atribuciones, resuelve aprobar el limite
maximo de inversion en el extranjero para las comparfiias de seguros para la
gestion 2021, en un cinco por ciento (5%) de sus Recursos de Inversion
Requeridos, en ese entendido la Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros-APS emite la Circular APS/DJ/DI/N° 068/2021 de 10 de
marzo de 2021.

CONSIDERANDO:

Que, el articulo quinto del Reglamento de Inversiones Bursatiles en el Extranjero
para Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado mediante Resoluciéon
Administrativa APS/DJ/DS/UI/N°® 696/2013 de 31 de julioc de 2013, dispone
que, el limite maximo de inversion sera de hasta el 15% (quince por ciento) de los
Recursos de Inversion Requeridos, que asimismo, dicho porcentaje podra ser
modificado por la APS sin exceder el maximo fijadoe por el BCB, para cada
gestion, establece también que el limite del 15%, no toma en cuenta la
adquisicion de valores en extranjero emitidos por el Tesoro General de la Nacion
del Estado Plurinacional de Bolivia.

Que, con relacion al Resuelve Segundo de la Resolucion Administrativa
APS/DJ/UI/N° 424 /2013 de 26 de abril de 2013, queda claro que el limite
maximo de inversiéon en el mercado extranjero establecido por el Banco Central
de Bolivia en el articulo 35 de la Ley N°1883 de Seguros, no incluye la inversiéon
en Bonos Soberanos de Bolivia del Tesoro General de la Nacién del Estado, que
A para €l caso de autos correspondera su inclusion.

N\ < Que, el inciso I del articulo 11 de la Ley N°® 1356 del 28 de diciembre de 2020,
j oo (Ley del Presupuesto General del Estado 2021), establece lo siguiente
- “ENDEUDAMIENTO PUBLICO MEDIANTE EMISION DE TITULOS VALOR EN

\A ) MERCADOS DE CAPITAL EXTERNOS). I Se autoriza al Ministerio de Economia y

, Finanzas Publicas, en el marco de lo establecido en los numerales 8 y 10 C’
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Pardgrafo I del Articulo 158, y el Articulo 322 de la Constitucion Politica del Estado,
en representacion del Estado Plurinacional de Bolivia, celebrar operaciones de
deuda publica en los mercados de capital externos por un monto de hasta
JSD3.000.000.000.- (Tres Mil Millones 00/100 Délares Estadounidenses) o su
equivalente en otras monedas, para apoyo presupuestario y/o manejo de
pasivos...”.

Que, al haberse determinado la emisién nueva de Bonos Soberanos de Bolivia,
dispuesto por el Estado Plurinacional de Bolivia, corresponde que el mismo, se
regule en cuanto al limite maximo de inversion en el extranjero para la Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras con relacion a los Recursos de Inversion
Requeridos.

Que, en consideraciéon a los porcentajes adquiridos por las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras en la primera, segunda y tercera emision de los
Bonos Soberanos de Bolivia y dado que el objetivo del Estado Plurinacional de
Bolivia es que la emisién de valores en el extranjero sean adquiridos
principalmente por inversionistas internacionales con la finalidad de recaudar
recursos para apoyo presupuestario y/o manejo de pasivos, debe considerarse
que la inversion en Bonos Soberanos de Bolivia de la cuarta emision
correspondiente a la gestion 2021, se encuentre contemplada dentro del limite de
inversion en el extranjero que determina el BCB.

Que, asimismo, las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras que realizaron
inversiones en la primera, segunda y tercera emision de Bonos Soberano de
Bolivia se mantengan hasta los niveles de inversién alcanzados a la fecha de
notificaciéon expresa de la presente Resolucion Administrativa.

Que, tomando en cuenta que el Banco Central de Bolivia-BCB determina el limite
maximo de inversion de acuerdo a la Ley de Seguros, y el limite de inversion por
gestion, resulta pertinente levantar el sub-limite establecido por la APS del 15%,
segun establece la Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UI/N°® 696/2013 de
31 de julio de 2013, siendo atribucién del BCB determinar este limite conforme
lo dispone desde la Ley N°1833.

e Que, siendo la inversién en Bonos Soberanos de Bolivia clasificada y valorada
o G como una inversion en el extranjero, resulta pertinente incluirla dentro del limite

=2 maximo de inversion en el extranjero por gestion definido por el Banco Central de
) Bolivia-BCB, por lo tanto corresponde dejar sin efecto el Resuelve Segundo de la
”ﬁl & Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N° 424 /2013 de 26 de abril de 2013.
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CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién Suprema N° 27322 de 10 de diciembre de 2020, el Lic.
Oscar Ferrufino Morro ha sido designado como Director Ejecutivo de la Autoridad
de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros — APS.

POR TANTO,

EL DIRECTOR EJECUTIVO DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y
CONTROL DE PENSIONES Y SEGUROS - APS, EN USO DE LAS
ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

RESUELVE:

PRIMERO.- Modificar el Resuelve Quinto del Reglamento de Inversiones
Bursatiles en el Extranjero para Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
aprobado mediante Resolucién Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696/2013 de
31 de julio de 2013, conforme lo siguiente:

“QUINTO.- (LIMITE DE INVERSION ESTABLECIDO POR EL BCB POR
GESTION) E! limite mdximo de inversion de valores en plaza extranjera
para las entidades reguladas serd fijado por el Banco Central de Bolivia-
BCB por gestion.

Para la gestion 2021, el limite maximo de inversién determinado por el
Banco Central de Bolivia-BCB, incluye la inversion en valores
representativos de deuda emitidos en el extranjero por el Tesoro General de
la Nacién-TGN del Estado Plurinacional de Bolivia (Bonos Soberanos de
Bolivia). Los limites de inversion para futuras emisiones seran
determinadas mediante resolucién expresa’.

SEGUNDO.- Incluir en el Capitulo VI, Disposiciones Finales el articulo Vigésimo
Octavo en el Reglamento de Inversiones Bursatiles en el Extranjero para
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras aprobado mediante Resolucién
Administrativa APS/DJ/DS/UI/N° 696/2013 de 31 de julio de 2013 de acuerdo
a lo siguiente:

“VIGESIMO OCTAVO.- Las inversiones realizadas en Bonos Soberanos de
Bolivia en el extranjero de la primera, segunda y tercera emision tendran
como limite de inversioén el nivel que registran a la fecha de notificacion con
la presente Resolucién Administrativa”.

= TERCERO.- Dejar sin efecto el Resuelve Segundo de la Resolucion
Administrativa APS/DJ/UI/N° 424 /2013 de 26 de abril de 2013.
ll \J CUARTO.- La presente Resolucion Administrativa entrard en vigencia y se

aplicara a partir del dia siguiente habil de su notificacién expresa.
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QUINTO.- La Direccion de Inversiones de la Autoridad de Fiscalizaciéon y Control
de Pensiones y Seguros-APS queda encargada de la ejecucion y control del
cumplimiento de lo dispuesto en la presente Resolucion Administrativa

Registrese, notifiquese y archivese.
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