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RESOLUCIÓN ADMII\'ISTRATIVA /SPVl'o/lP Nº 1 O 2 8 
LaPaz, 1901CZOOB 

CONFIRMA PARCIALMENTE LA RESOLt:CIÓN ADMINISTRATIVA 
SPVS/IP !\º 761 DE 26 DE SEYflK\1BRE OE 2008 

VISTOS: 

El Recurso de Revocatoria interpuesto por Futuro de Bolivia S.A. AFP en 24 de octubre de 
2008 ante la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, contra la Resolución 
Administrativa SPVSIJP N' 761 de 26 de septiembre de 2008; el Informe 
SPVS/IP/DPC/032/2008 de 10 de noviembre de 2008, el Auto de 12 de noviembre de 2008, y 
demás documentación que ver convino y se tuvo presente. 

CONSIDERANDO: 

Que, la Superintendencia de Pensiones. Valores y Seguros (SPVS), creada en el marco del 
Artículo 35 de la U:y Nº J 864, de Propiedad y Crédito Popular, de 15 de Junio de 1998, se 
constituye como órgano autárquico y persona Jurídica de derecho público, con autonomía de 
gestión técnica y administrativa y J urisd,cción nacional 

Que, Parágrafo V del Artículo 1 de la Ley :\lo. 3076, de fecha 20 de Junio de 2005, establece 
que "La Superintendenc¡a de Pensiones, Valores y Seguros tiene competencia pnvariva e 
mde/egable para emitir regulacwnes prudenciales, con/rolar _v supervisar los aclli'idades, 
personas y enudades, relacionadas eon el Seguro Social Ubligulorio de Larf:O Plazo, la 
acnvidad aseguradora, reaseguradora y del mercado de valores". 

Que, la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), con jurisdicción nacional, 
llene competencia pnvativa e indelegable para cumplir y hacer cumplir la Ley de Pensiones, 
su Reglamento y disposiciones conexas y complementarias, asegurando la coffecta aplicación 
de sus princ1p1os, políticas y objetivos. 

CONSIDERANDO: 

Que, mediante Resolución Administrativa SPVS/]Pll\"' 76112008 de fecha 26 de septiembre de 
2008 (R.A. 76112008). la SPVS aprneba el "Procedimiento para la Reposición de Retiros 
Mínimos y Retiros Temporales". 

Que, mediante memorial presentado en fecha 24 de octubre de 2008, Futuro de Bolivia S.A. 
AFP interpuso Recurso de Revocatoria contra la R.A. 76 l.'2008, sustentando su pretensión con 
los siguientes argumentos: 
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"ll FUNDAMENTO DF IIECHO Y DE DERECHO 
I La Resoluc,ún Administrativa Nº 76112008 establece un plazo de (30! dius rnlendan'o para que 
nuestra 4FP se adeeúe y cumpla la misma, 1iempo que co1mdcramos es insuficienle para !odas las 
ac/1vu/odes de desarrollo y programac,ún que ,mplica su implemen1ac·1ón, um/o en la inversión, 
en la creación de los aphcalivos necesarios que permitan a nuestra Adm,mslradora poder dar 
campfümento al procedimiemo normudo, como en lo conrratación de reearsos humanos 
extraordinarios que puedan llevar a caho es/a tarea. 
2. En el parágrofá .segundo del numeral JI!. del arlicu/o 14ª .,e e.,tabie,:c la obl,gac,ún de 
rons,gnar el man/o de repos,cióu eu Bolivianos e11 el Fom"'/ario de L,qaidac,ém de Retiros de 
Cuema lndivid,ia/, m,smo l}!le debe ser equavaleme al mimem de C1'0la, muradas por cada 
periodo, multiplicado por el valor c!lala vigente a la Fcha de emirnJ11 del Formularia Al resperto, 
hacemns notar que reaka11do el pmcedim,ento nomwda existirá una difere¡¡cia e11 molas 110 
repuesta por el afiliado o .ms derechahahienw,. debido a 1¡ue la valoración de la liquidación es a 
valor ello/a vigeme a la.fecha de emisión y la valorac,ón del monto rep!<esto se la realiza a.fecha 
de valor wala del día siJ;uiente hábil de realizada el pago e" mstm,cióll fiuanc,era. E,to en 
estricta su1eció11 a la 11onnahva establecida para el registra y valnración del ingre,o de recurso, 
al Patrimonio del Fonda de Capiial,zación lmüvülual - FCI, no logrando la reposición de la 
totalidad de cuotas - monto eu Bs má., rendimiellla - pagada a travó de Retiros Temporale, o 
Retiro., Mínimos 
3. Con el objeto de dar wmplimiemo a la resol!<ciÓn y de rw cm1tradedr el espírin, de /a normu, 
es que realizamos las .,iguie,ues pww,alizaCl()llC, q,w a ""estro enlellder ,frben ser aclaradas, 
debida a q"e la Reooludón 76} 12008 no eslablece proeedim,e>1to alg,mo. 

a. El inciso a) del arlic!<lo !2° eslablece el número máximo de meses que podrá extenderse 
la reposición, pero no eMablece d procedimiento en casa de que el afilwdo o sus 
dereclmhal,ienles exredan el misma, sin realizar la devolución total de de (sic) recursos 
pagados vía Retiros Minimos o Retiros Temporales. 

h. En el arlíc,ila 4º se estahlere la ahligadri1i de comunicar al afiliada o a sus 
derechohab,e,¡/es ,¡ue la suscripc1ó11 del contrato de l'e1món Mfoima e.,lá condicionada a 
la devolución tata/ de los retiro., realizadas de su cuenta individual, <in embargo 1w .,e 

e,peáfica que mcede s, e,te solicitan/e "iega o npresa imposebilidad de realizar la 
demlución de estos apartes, lo que implicaría qw, IW acceda a la Pen,ión Mínima 

c. En d articulo 9° no se adwa el praced.,n,e¡¡/o a seg¡¡ir si ex,sle cobertura a pesar de 
exisrir Retiras Temporales, o si la reposición de /o.s Retims Minima.,· será de aquellas 
periodos que le dan so/amen/e /u coberwra, o es obligaloria la repo,.c,ón de todos los 
periodos que h!<hie,¡eu sida retirado., a fin de q"e el afdiado o derechohab,ente p"eda 
acceder al pago de la pres/ación. 

d. En el articulo /6" 110 se especifica que pasa e11 caso de Retiro., Mínimo.\ que .<e e11rue11/rcn 
en cur.so de pago, -1e debe esperar " que se conduva la devolue,ó" o la , u.,pensión:'. 

4. La forma de n·posición de recursos pagado,· a travé,- de""ª prestación eMablecida en el inciso 
b) dd ar/iculo I 2", no con,idera que el pago de Relfros Mi,.imos no se realiza por periodos 
aportados, si110 a través del cálculo de un salario base, que estable (sic} si el pago será global a 
mensual Todos /a; pagas >Ofl iguales a excepción del ~/timo me, en el que ,e pag" el r,;ma11enle. 
Adiáona/menle en el pago de Re/iros Mfoimos se devueh,e el couceplo de exceden/e de riesgo 
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cumú11. que es un concepto global agrupado q,w ,w está awciado a w, periodo especifico. lo c,wl 
impos,b,lita realizar la devolución por periodo. 
5. La forma de reposi<;1im de recursos pagad<" a través de ano prestación e.,tabfoC/da en el hiciso 
h¡ del arti,:u/o 1 r. no considera que el pago de Retiros Tempnrale,, e,pecificameme para el 
.<eélor ,·a,lañem consideró en la primera etapa el 7V% d~ /a, recanus del trabajador e,raciona/ 
con redondeo al periodo y en la seg,mda elapu el restan/e incluyendo e11 d pago el excedeme de 
nesgo común, q,ie e.,"" concepw global agrupado qw "" e,tá asociado a 1111 periodn especijicu. 
6. En el llUl!lem! JI del artfrulo /4° se ap,·ueba el Fomi,,lw·io de liquulación de Retiros de Cuenta 
Individual, mismo que no comulera lo expues/0 e11 lm pw,los 4 y 5, dado que el pago de Reliru, 
Mínimos es producto del cálculo de w1 w/ano base, mientra, que el pago de Rerfros Temporales 
se construye en hau a fu ·"""awna de periodos aporrndm, lo ,¡ue ,mpos,bilita su aplicacil,11 pom 
ambos lipos de Relims de cuema individual. 
7. E11 el articulo 12° se establece 'l'ff JUnlameme con el Formulario de Uquülución, al (sil) AF!' 
dehe emllir una Boleta de Pago, pero no a¡m,e/Ja ningún modelo ni establece que el mfamo será 
reglamentado a futuro, lo ,¡ue abre la pos,b,lidad a la, Admini.,·tradoras u ,mlizar forma/os 
diferente (sic) y requerir información d1fe1 e>lciuda. 
8. De la lecwra del arúculo 6° se entiende que en virtud" J., Cfrculur SPVS!IP!DPL'! 094/2001! de 
20 de aj;osm de 20011, los a.filiados pueden iniciar un 1rám11e de pago de CC Men.\u<ll cuando: 

a. cuenl<' c·on 60 mlOs o más, 
h. tenj;a menos de /80 cntizaáonG, y 
C. su pensaón referencial sea menor al 7()% de un sa/ano minmw nacional .. 

Caso comrario dehen iniciar previamenteª"" Solicitud de Juhilación y eu estos caso., se a¡,hc<>rfo 
el procedimiento md,cado en el Capil!llo 11, pero este anículo solo se aplirnria para lrámites en 
rnrso de paf?O de CC Mensual. 
PETITORIO. 
Por todo lo expue.,10, solic,tamos a ,u ""wridad. en cumphmiemo de 11uestm ordenamiento 
juridiro procedu a mod,ficar la Resolución Admi11is1rativa SPV:<i' IP N" l(i/ de 26 de septiembre 
de 2008, ampliando el plaw de implementación ,eñ.11hido y lomando en cuenra los fundamn,los 
expresados en el presente recurso, tomando en cuenta que nuestros fandamemos gozan de todo 
respaldo legal y vigente, y la Resofodón actual, 11/ecta nun/ros derechos. 

COl\'SIDERANDO: 

Que, en función a los argumentos planteados por Futuro de Bolivia S.A. AFP, cabe indicar lo 
siguiente. 

Al Numeral 1: 

Futuro de Bolivia S.A. AFP en su Recurso de Revocatoria expresa como uno d~ sus 
argumentos, que el plazo de 30 días calendario para la implementación de la R t\.. 76112008 es 
insuficiente para realizar las actividades de desarrollo y programación en cuanto a su 
implementación tanto en términos de inversión tecnológica corno <le recursos humanos. Sin 
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embargo, del contenido de la impugnación no se advierte el plazo que la AFP requiere para la 
implementación. 

Considerando la solicitud planteada por la AFP, mediante Auto de 12 de noviembre de 2008 la 
SPVS abre término probatorio de cinco días hábiles administrativos, para que el regulado 
presente la documentación respaldatoria que demuestre la necesidad de la ampliación del 
pluo, debiendo justificar el tiempo requerido. Pese a su legal notificación con el Amo, la A FP 
no presentó argumento ni justificación alguna. 

En este sentido, considerando que han transcurrido más de 60 días calendario de la 
notificación de la R.A 761/2008, es necesario que la SPVS fije un plazo de implementación 
que no snpere los quince (15) días calendario computados a partir de la notificación de la 
presente Resolución Administrativa 

Al Numeral 2: 

1 .a AFP indica que el procedimiento de reposición de Retiros Mínimos y Temporales, que 
considera el número de cuotas de cada periodo retirado valoradas al valor cuota vigente a la 
fecha de emisión del Formulario de Liquidación de Retiros de Cuenta lndi~idual, generará una 
diferencial en cuotas no repuestas porque la liquidación se la realiza a la fecha del fornrnlario 
y la valoración del monto se lo reahza a fecha de valor cuota del día siguiente hábil de 
realizado el pago en la institución financiera, en cumplimiento a la norma de registro y 
valoración de recursos del FCT 

A! respecto, el parágrafo Ul del Artículo 14 de la R.A. 761/2008 establece los siguiente: 
El numeral III. del Formulario de Liquidación de Re/iros de Cuenta Individual debe ser 
llenado por la AFP considerando el número de períodos que el Afiliado o !Jerechohabieme 
solicite reponer. La.< repos1cio11es drben realizarse empezando par d período de cotización 
más antiguo y de forma cronalóg,ca, es decir si se pide la devolución de las gestiones 2002 y " 0) 2003, debe reponer enero 2002. febrero 2002 suces,vmnenle, hasta el periodo de 

, , ,J. rep,mc,ón, determmado por el Afiliado o Derecholwhiente. 
' ,,¡ ; 1 

re¡"?~~ 
~~ ,} El monto de reposwwn en bollvwnO!>, del Formularw de f,qwdación de Retiros de Cuenta 

Indn-,dual, sera eqwvale11/e al número de cuo/us 1e/1mda, por cada período mu.lt1p/icada por 
el valor rnow ~·igenl« a /uf,;cha de emisió11 de este Formulano." 

En ese entendido, si el Afiliado o Derechohabiente paga la reposición el mismo día que es 
emitido el Formulario de Liquidación, como lo establece e! inciso g) del Artículo 12 de la 
R.A. 761/2008, no debería existir diferencias entre el número de cuotas pagadas y las 
acreditadas en el Estado de Cuenta. Sin perjuicio de lo expuesto prcccden(emen(e, la inquietud 
del regulado será considerada mediante norma complementaria. 
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Al !liumeral 3; 

Futuro de Bolivia S.A. AFP a este numeral realiza puntuah.caciones, las cuales son absueltas 
bajo el siguiente orden: 

• Con relación al P,mto a.; referido al inciso a) de! Artículo 12 de la R.A. 761/2008, la 
AFP indica que la norma emitida no establece d procedimiento en caso de que se 
exceda el plazo de dieciocho (18) meses sin realinr Ja devolución total de cuotas 
retiradas. 

Al respecto, el Artículo 15 del Decreto Supremo N" 29423 de 16 de enero de 2008 
establece un plazo de dieciocho (18) meses para efectuar la repos1c1ón total de aportes, 
por lo que si el Afiliado o Derechohabiente no repone la \o!alidad de cuotas retiradas 
en ese plazo, no percibirá las pensiones por Riesgos o no podrá suscribir el Contrato de 
Pensión Mínima, según corresponda. 

• Con relación al Punto b.; relacionado al Artículo 4 de !a R.A. 76112008, la AFP refiere 
que la nonna em1lida no establece el procedimiento en caso que el Afiliado o 
Oerechohabiente niega o expresa imposibilidad de realizar la devolución de aportes 
para acceder a la Pensión Mínima. 

El Artículo 18 del Decreto Supremo Nº 29537 de 1 de mayo de 2008 establece que 
cuando exista expectativas de acceder a la Pensión :'.vtínima y se haya realizado 
previamente retiros de la Cuenta lndividual, se podrá reponer los aportes con el único 
efecto de acceder a la Pensión Mínima. En ese sentido, el Afiliado o Derechohabiente 
que no reponga los aportes retirados no podrá acceder al pago de la Pensión Mínima, 
debiendo previo cumplimiento de requisitos, percibir únicamente la pensión de 
jubilación financiada por la fracción de Cuenta lndi~idual y la Compensación de 
Cotizaciones si corresponde, ó el pago de Compensación de ColiY,aciones mensual, 
según corresponda. Sin perjuicio de lo expuesto. este a<,pecto será considerado 
mediante nonna complementaria. 

• Con relación al Punto c.; refondo al Artículo 9 de la R.A. 761/2008, la AFP indica que 
esta nonna no establece si se llche reponer los aportes retirados en caso de Afiliados 
que cumplen requisitos de coberlui:a de Riesgos, sin considerar los mismos. 

Al respecto, el Articulo 15 del Decreto Supremo Nº 29423 de 16 de enero de 2008 
establece que el Afiliado o Derechohabicntc deberá realinr la reposición de aportes 
retirados a objeto de tener derecho al pago de una Pensión por Tnvahdez o por Muerte, 
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siempre y cuando se cumpla con los requisitos de cohertura. Por tanto, en el caso de 
Afiliados que cumplen requisitos de cobe1tura sin considerar los aportes retirados, 
eslos no requieren ser repuestos. 

• Con relación al Punto d., reíerido al Artículo 16 de la R.A. 761/2008, la AFP apunta 
que la nom1a emitida no establece si la devolución de aportes debe ser suspendida en 
los caso5 de Retiros Mínimos que se encuentran en curso de pago. 

FI Attículo 16 de la R.A. 761/2008 está refenda a la suspensión de plazos para la 
reposición de aportes retirados, en los trámites de jubilación, pago de CC mensual y de 
Riesgos; por lo que la casuística señalada por la AFP al no estar relacionada 
estrechamente a la norma citada, no es viable su incorporación a la misma. Sin 
perjuicio de lo anotado, la casuística a la que hace referencia la AFP será considerada 
mediante norma a ser emitida de forma posterior. 

Al Numeral 4: 

En cuanto a este numeral, la AFP indica que el pago de Retiros Minm1os se calcula a través 
del Salario Base y no por periodos aportados. Asimismo, mt.hca que el excedente de riesgos es 
un concepto global agrupado que no puede ser asociado a un período específico, lo cual 
imposibilitaría la devolución por periodo. 

Al respecto, corresponde indicar que el pago de Retiros M(nimos y la reposición de los 
mismos se consütuyen en dos procesos diferentes. Por lo que si bien para el monto que se paga 
de Retiros Mimmos se considera el Salario Base del Afiliado, el monto total que será devuelto 
por esta modalidad corresponde a un número determinado de períodos cada uno de los cuales 
tiene un número de cuotas. La distribución del excedente no es considerada como un aporte, 
sino una reposición al Afiliado o Derechohabiente por el cambio en la administración de los 
Seguros Previsionaks, por lo que en el marco de los Decretos Supremos Nº 29423 y 29537, 
esta no debe ser devuelta. 
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/ evue tas para acceder a a prestac,on por nesgos o a !a Pcns10n mima. m perJu1c10 e lo 
expuesto, la inquietud del regulado será considerado mediante nonna complementaria. 

Al l\umeral 5: 

Futuro de Bolivia S.A. AFP en su impugnación alega, que la fonna de reposición no considera 
que el pago de Retiros Temporales para el sector castañero consideró, en la primera etapa, el 
70% de los recursos del trabajador con redondeo al periodo, y en la segunda etapa el restante, 
incluyendo en el pago el excedente de Riesgo Común. 
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Como se mencionó en el acápile anterior, el pago de Retiros T ernporales y la repos1c1ón de los 
mismos son dos procesos diferentes. El monto total que ha sido devuelto bajo la modalidad de 
Retiros Temporales corresponde a un número detenuinado de periodos cada uno de los cuales 
tiene un número de cuotas. 

Por tan lo, los Retiros T empora!es pueden ser asociados a número de cuotas, las que deben ser 
devueltas para acceder a la prestación por riesgos o a la Pensión Mirnma. La distriboción de 
excedente, confonne se ha señalado anteriormente no debe ser devuelta. Sin perjuicio de lo 
expuesto, este aspecto será considerado mediante norma complementaria. 

Al Numeral 6: 

Futuro de Bolivia S.A. AFP en su impugnación alega que el numeral II del Artículo 14 de la 
R.A. 76112008 aprueba el Formulario <le Liquidación de Retiros de CL1enta lndividual, pero no 
considera lo expuesto en los numerales 4 y 5 señalados por la AFP en su recurso. Al respecto, 
con relación a los numerales 4 y 5 la SPVS ya emitió su pronunciamiento. 

Al Numeral 7: 

Futuro de Bohv1a S.A. AFP en su impugnación indica que el Anículo 12 de la RA. 761/2008 
señala que junto al Formulario de Liquidación, la AFP debe emitir Llna Boleta de Pago, sin 
embargo el regulador no aprueba el modelo y su rcglamentac,ón, abriendo la posibilidad de 
que se puedan utilizar formatos diferentes y requerir infom1ación diferenciada. Al respecto, 
conesponde aclarar que no se aprobaron los formatos Je las Boletas de Pago, debido a que 
éstas son utilizadas habitualmente por las entidades. 

Al :'<lumeral 8: 

La AFP en su reCL1r:so alega que el Artículo 6 de la RA. 76112008, sólo se aplicaría a trámites 
en curso de pago de CC mensual previsto en el Capítulo JI de la norma impugnada Srn 
embargo, del análisis del contenido y estructura de la nom,a citada precedentemente, el 
Artículo 6 se encuentra dentro del Capitulo TTT referido a sohc1tut!es de pago de CC mensual, 
por lo que el argumento esgrimido por FL1turo de Bolivia S.A. AFP, es inconsistente. 

CONSIDERA:'<IDO: 

Que, finalmente de la revisión cuidadosa de! Recurso de Rc\'OCatona mterpuesto por Futuro de 
Bolivia S.A. AFP, se llega a la conclusión que la entidad recurrente no ha presentado 
fundamentos que permiten modificar la ratio lcgis de !a Resolución Administrativa 
SPVS/IP1Nº 761/2008 de 26 de septiembre de 2008, respecto al "Procedimiento para la 
Reposición de Retiros de Retiros Mínimos y Retiros Temporales". En consecuencia, debe 

<.,: ,. Rq,·, """ 1-<¡ l,•,krn o Zu.uo Tone, <,,,,><llsch P,so4, To"e F«e 
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li:'ll ~ SUPERINTENDENCIA lJjl ~ DE ""'_'º"",VALO .... SEcu,os 
.. :l .. 1so1,v,a 

confinnarse la misma, en el marco del inc. a) del Artículo 43 del Decreto Supremo N" 27175 
de 1

.' de septiembre de 2003, que indica "l. Las resolucwnes sohre los recursos de 
revoratoria en el SIREF! serán: a) Confirmatorias. Cuyo alcance podrá ser tola/. cuando 
ratifiquen lo d1.spuesto en la resohwión recurrida en wJos sus 1érminos o, parcial cuando 
ra1,jique11 en parte _v modifiquen parcialmente lo dispuesto en la resolución recurrida .. 

CONSIDERANDO: 

Que, de conformidad con el Artículo 49 del Decreto Supremo N" 27175 publicado el 25 de 
septiembre de 2003, la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, tiene el plazo de 
vemte (20) días hábiles administrativas siguientes a la interposición del recurso de revocatoria, 
para substanciar el recurso y dictar resolución. Asimismo, el Artículo 61 de b Ley de 
Procedimiento Administrativo, concordante con el Artículo 43 del Decreto Supremo Nº 
27175, dispone que \a, resoluciones sobre los recursos de revocatoria podrán ser 
confirmatoria,, revocatorias, desestimatorias o improcedentes. 

Que, mediante Resolución Suprema Nº 228008 de 23 de noviembre de 2007, el Ing. Mario 
Alberto Guillen Suárez ha sido designado como Superintendente de Pensiones, Valores y 
Seguros ad interin. 

POR TANTO: 

EL SUPERINTENDENTE DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS, EN USO DE 
LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY, 

RESUELVE: 

ARTÍCULO ÚNICO.- Se Confirma Parcialmente la Resolución Admimstrativa SPVS/1PfNº 
761 de fecha 26 de septiembre de 2008, modificándose de la siguiente manera: 

"ARTÍCULO 18. (VIGENCIA) El Proced,mümto de Reposición de Retiros de Cuenta 
Indiv,dual entra en vigenc..a a los quince (15) dÍlls calendario compwados a partir de la 
notificación de la presente Resolución Ad111i11istral!va Confirwaloria de la R.A. 761 /2008. " • 

Regístrese, notifíquese y archívese. 

Pag8de8 / 
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SUPERINTENDENCIA DE PrnSIONES, VALORES Y SEGUROS 
En la ciudc~ clek,qz. a 'io:as_ _ / . .3.: ... }~del 
dfa __ c;l1 e',; oi}/,:.,'-...J"' __ de;:).(&_~ ... _. ____ ___, 
not:íiqu·i con .'d .º.CvOI'.'~ ,.-ll -',j,11,.:,o:.-,-),·1a 1:0. !?,<.!'; 

de 4"1/bú: .. f."t,,;_'::_r;, ___ , e·,~,i1da pcr la Sup~nntendencla 
de Pensior.es, Valores y Se1,c,oo a !a. __ e B v.4c__ 

,~7e~~c~}~ek?~j=-~··;i!ª.v~~<>'°dc 

SUPERINTENOEr,ICIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS 
En la ciudai de 4¡¡,'-ª Horas ... ..t..?...; .. ~J ___ del 

. . , d "''' dla .3/ _ de>Ú1?J"'"'ºr<: _ a ..................... __ , 
notifiqué con la Resoluc;ón A,1r::i,,istU,va No. !() z_§_ __ 
de_.i_'}j.Jic./:Uo8., e.11:tidJ por la Su~i/.'.nd~ncla 
de Pensiones. Valores y Segur;Js a la _ .I. .. '=---~'-o d_,_ 
,3,., /, ·., ¡.,, 6 tl . 4 ,e P. a través de su 
--···········7. L ··············;;¡; . hdo t-?.:p~,Ja,.,.,1., Je..gu/~ ,.,u., .,.,. St:na 

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS 
En la ciUd]II de4 !Íi¿ a 1 !o,as ----------------···.J.i:_3.~ ___ dol 

,3/ ·'' ' I d .:U,Og dfa........ _ de w1K">'"h--<- e····················--• 
not1f:quli con la 1 :e:ooluc:ón Ac '1·1~ i:;tr dl,va No. 1 "<!. .. §. ___ _ 
de ::z.9/Jtc/~_,c;_v_~_. e.miida pJr la Sup1mntendencia 
de Pensione,, \/alares y Segwos a la ______ ',2_:'!~~':2-

;/J:;;;:!;~l,~i;.7;;;;··-~---t,~~~j~:Ud~ 

SUPERINTENDENCIA DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS 
En la ciudJI de 4 f3ca Ko:as _ ..... 1}.:..'.:l'.l. .. _del 
dla 3( .......... de 0,',_;~6,--e de ____ ~-~-f ..... __ __, 
notiliquli cor, la Ruóc'"C,ón Admrn.'otral1·:~ No. IP28 
de __ g_'} / .J1C/ :¿)),:, 8: , e.11itida p.;r la Supa¡i~l~~d~~cla 
de Pens¡ones, \la!o1es Y, Seguros a la \(,/,t/1.fi~ 6"2, 

~~;;!!:7Zrr~~[!;-~~~~~ ~a:~~ª~! 
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