APS

AUTORIDAD DE ASCALZACION Y CONTRCHL DE BEMSIONES ¥ SEGURCS
ESTADO PLURINACIONAL DE BOLIVIA

RESOLUCION ADMINISTRATIVA APs/pa/pIN 1 4 50 / 20 1 ¢
La Paz, 70 AGO 2019

DEJA SIN EFECTO LA RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS N°318 DE 28 DE
ABRIL DE 2009 Y LA CIRCULAR APS/DJ/UI/N° 190-2017 DE 19 DE DICIEMBRE
DE 2017 Y APRUEBA LA METODOLOGIA DE CALCULO PARA EL BENCHMARK Y

RENDIMIENTO DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL FONDO DE RENTA
UNIVERSAL DE VEJEZ - FRUV
(Tramite N° 104041)

VISTOS:

El proceso administrativo de regulacion correspondiente al Sistema Integral de
3 Pensiones, Informe Técnico APS /DI/245/2019 de 13 de agosto de 2019 y el Informe
Legal INF.DJ/954/2019 de 19 de agosto de 2019; y demas documentacién que ver
convino y se tuvo presente;

CONSIDERANDO:

Que la Constitucién Politica del Estado promulgada el 07 de febrero de 2009, en su
articulo 45, sefiala que la direccion, control y administracién de la seguridad social,
corresponde al Estado; la cual se regira bajo las leyes y los principios de
Universalidad, Integralidad, Equidad, Solidaridad, Unidad de Gestion, Economia,
Oportunidad, Interculturalidad y Eficacia.

Que el Decreto Supremo N° 29894 de 07 de febrero de 2009, determina la estructura
organizativa del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional de Bolivia, en el marco de
lo establecido en la Constitucién Politica del Estado.

Que conforme el Decreto Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la ex
Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Pensiones - AP, como una institucién
que fiscaliza, controla, supervisa y regula la Seguridad Social de Largo Plazo,
considerando la normativa de pensiones, Ley N° 3791 de 28 de noviembre de 2007 de
la Renta Universal de Vejez; y sus reglamentos en tanto no contradigan lo dispuesto
en la Constitucién Politica del Estado Plurinacional de Bolivia.

G2 Que el articulo 34 del Decreto Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, establece que
sy las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de pensiones de la
/) ' Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, seran asumidos por la Autoridad

/i
(ng de Fiscalizacién y Control Social de Pensiones — AP.

Que de acuerdo al articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010 de
Pensiones, determina que la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros- APS y asumira las atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en
materia de seguros de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero- ASFI.
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Que el articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010 de Pensiones
establece las funciones y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacién en
materia de pensiones y seguros, las que se encuentran, fiscalizar, supervisar, regular,
controlar, inspeccionar y sancionar a la Gestora Publica de la Seguridad Social de
Largo Plazo, Entidad Publica de Seguros, Entidades Aseguradoras u otras entidades
bajo su jurisdiccién, de acuerdo a la Ley de Pensiones, Ley de Seguros y los
reglamentos correspondientes.

CONSIDERANDO:

Que el articulo 147 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones,
establece que la administracién del Sistema Integral de Pensiones estara a cargo de la
Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo (Gestora).

Que el articulo 148 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones,
establece que la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo tiene como
objeto la administraciéon y representacién del Sistema Integral de Pensiones, gestion
de prestaciones, beneficios y otros pagos del SIP, establecidos en la presente Ley y sus
reglamentos.

i ) Que de acuerdo al articulo 5 paragrafo III de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010

} de Pensiones, el Sistema Integral de Pensiones administra el Régimen No Contributivo,
el Fondo de la Renta Universal de Vejez (FRUV).

Que el articulo 149 incisos €) y k) de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 20 10, de

Pensiones, sefialan que la Gestora tiene las funciones de administrar los portafolios de

inversién compuestos por los recursos de los Fondos administrados y generar

rendimientos financieros con los recursos de los fondos administrados mediante la

conformacién y administracion de carteras de inversiones.

Que el articulo 2 paragrafo I del Decreto Supremo N° 3333 de 20 de septiembre de
2017, establece que la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo a partir
del 02 de enero de 2018 se hara cargo de la administracién y pago de Renta Universal
de Vejez y Gastos Funerales.

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucion Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de 2009, fue
aprobado la “Metodologia para el Cdlculo de Ia Tasa Mensual (anualizada) de
rendimiento del Portafolio de Inversiones del Fondo de Renta Universal de Vejez’, el
cual se constituye un acto administrativo por el cual la ex Superintendencia de
Pensiones y Valores — SPVS establecié el indice de referencia utilizado para medir la
Tasa de Rentabilidad Diaria y la Tasa de Rentabilidad Mensual Anualizada del
portafolio de inversiones del FRUV, obligacién que debia ser cumplida por la empresa
o empresas adjudicadas en la Licitacién Pablica — Primera Convocatoria L.P. /002/08.
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Que el enfoque del Benchmark expuesto en la Resolucion Administrativa SPVS N° 318
de 28 de abril de 2009 no se adecuia a la situacion actual del Fondo de Renta
Universal de Vejez (FRUV), debido a que los Fondos de Inversion Abiertos, con los
cuales se realiza la comparaciéon de desempeno, realizan inversiones constantes en
firme, incrementando el portafolio y no se tienen necesidades de liquidez inmediata,
por lo que esta situaciéon hace que no se apliquen los articulos 1, 2 y 3 de la
Resolucion Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de 2009.

Que por otra parte, el articulo 4 y 5 de la Resolucion Administrativa SPVS N° 318 de
28 de abril de 2009 no se aplican, debido a que la Resolucién Administrativa
APS/DJ/DP/DI/N° 1312/2018 de 28 de septiembre de 2018 complementada por
Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/DI/N°139/2019 de 29 de enero de 2019,
aprueba el Manual de Cuentas para el Fondo de Renta Universal de Vejez — FRUV que
es aplicado por la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, el cual ya
contiene la regulacion especifica para la remision de informacién periédica a esta
entidad reguladora en relacién al FRUV,

Que es importante distinguir que el acto administrativo se perfecciona una vez que

esta constituido por el conjunto de elementos que funcionan como requisitos de su

validez, destinado a producir los efectos juridicos a partir de su publicacién o

notificacién, sin embargo la Resolucion Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de

7 2 2009, al haber sido emitida en el marco de una licitacién publica no se adecua a la

[ Al )'\ normativa vigente y no responde a la situacién actual del FRUV, por lo que se
". \o/ | considera necesaria dejarla sin efecto.

Que asimismo, corresponde disponer dejar sin efecto la Circular APS/DJ/UI/N°190-
2017 de 19 de diciembre de 2017, toda vez que la misma respondia a los aspectos
técnicos contenidos en la Resolucion Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de
2009 y considerando que al presente es pertinente emitir una nueva Resolucién
Administrativa que apruebe la Metodologia de Calculo para el Benchmark y
Rendimiento del FRUV, también correspondera la emisién de una nueva Circular que
responda a las necesidades regulatorias actuales.

Que en el marco de lo expuesto, es necesario que la Autoridad de Fiscalizacion y
Control de Pensiones y Seguros - APS, como Entidad responsable de la Regulacion de
Pensiones, emita una disposicién especifica que apruebe la nueva Metodologia de
Calculo para el Benchmark y Rendimiento del FRUV.

Que la Direccion de Inversiones mediante Informe Técnico APS/DI/245/2019 de 13 de
agosto de 2019, justifica técnicamente la necesidad de dejar sin efecto la Resoluciéon
Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de 2009 y la Circular APS/DJ/UI/N°190-
2017 de 19 de diciembre de 2017, asi como la emisiéon de una nueva Metodologia de
Calculo para el Benchmark y Rendimiento del FRUV.

Que por todo lo anteriormente considerado, realizada la valoracion legal, corresponde
dejar sin efecto la Resolucién Administrativa SPVS N° 318 de 28 de abril de 2009 y la
Circular APS/DJ/UI/N°190-2017 de 19 de diciembre de 2017, asimismo emitir nueva
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portes de inversiones y financieros del FRUV y

aprobar la nueva Metodologia de Calculo para el Benchmark y Rendimiento del FRUV.

CONSIDERANDO:

Que mediante Resolucién Suprema N°

15661 de fecha 28 de julio de 2015, la Dra.

Patricia Viviana Mirabal Fanola ha sido designada como Directora Ejecutiva de la

Autoridad de Fiscalizacion y Control de
POR TANTO:

LA DIRECTORA EJECUTIVA DE LA A

Pensiones y Seguros — APS.

UTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL

DE PENSIONES Y SEGUROS - APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS

POR LEY.
RESUELVE:

PRIMERO.- Dejar sin efecto la Resoluci
abril de 2009,

SEGUNDO.- Dejar sin efecto la Circul
de 2017.

TERCERO.- Aprobar la Metodologia de
Fondo de Renta Universal de Vejez —
la presente Resolucion Administrativa.

fihe partir del dia siguiente a su notificacién

QUINTO.- La Direccién de Inversiones

Registrese, notifiquese y archivese.
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6n Administrativa SPVS N° 318 de fecha 28 de

ar APS/DJ/UI/N°190-2017 de 19 de diciembre

Calculo para el Benchmark y Rendimiento del

FRUV, que en Anexo I forma parte indivisible de

CUARTO.- La presente Resolucién Administrativa entrara en vigencia y se aplicara a

respectiva.

de la Autoridad de Fiscalizacién y Control de

Pensiones y Seguros — APS queda encargada de la ejecucion y control de cumplimiento
de la presente Resolucion Administrativa.

Toridad de Fiscalizacién y Control
de Pensiones y Seguros - APS

Mirabal Fanola
EJECUTIVA
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ANEXO I

METODOLOGIA DE CALCULO PARA EL BENCHMARK Y RENDIMIENTO DEL
FRUV

Articulo 1. Cilculo del Rendimiento del FRUV (RFRUV)
El Rendimiento del FRUV sera calculado de la siguiente manera:

RFRUV = (%Cartera * TPCartera + Liquidez% * TPLiquidez)

Donde:

RFRUV= Rentabilidad Mensual del FRUV.

% Cartera + % Liquidez=  Total Recursos administrados (100%)

% Cartera = Porcentaje que representa la proporcion de Cartera

respecto del total de recursos administrados al tltimo
dia del mes de evaluacién.

TP Cartera= Promedio mensual de tasas de rendimiento ponderado
por el valor diario de cartera a precios de mercado
obtenidos en el mes de evaluacion.

% Liquidez = Porcentaje que representa la proporcién de Liquidez
respecto del total de recursos administrados al tltimo
dia del mes de evaluacion.

TP Liquidez = Promedio mensual de tasas de rendimiento ponderado
por los recursos de liquidez diarios del FRUV en cuentas
bancarias en el mes de calculo.

El calculo debe ser realizado al cierre de cada mes y debe ser informado a la
entidad reguladora de manera mensual de acuerdo a los plazos establecidos en la
Circular a ser emitida.

Articulo 2. Calculo del Benchmark (BFRUV)

El calculo del Benchmark del FRUV se realizara en base a los datos de las Tasas
Pasivas Efectivas de Cajas de Ahorro en moneda nacional y Depositos a Plazo fijo
en moneda nacional con plazo de 360 dias publicados por el Banco Central de
Bolivia (BCB), de la siguiente forma:
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BFRUV = X TCA*80% + XTDPF * 20%

Donde:
BFRUV= Benchmark del FRUV

% Cartera + % Liquidez=  100%

X TCA= Promedio mensual de las tasas de rendimiento de Cajas
de Ahorro en moneda nacional publicado por el BCB al
ultimo dia del mes de calculo.

XTDPF = Promedio mensual de las tasas de rendimiento de
Depositos a Plazo Fijo en moneda nacional a 360 dias
publicado por el BCB al ultimo dia del mes de calculo.

Para la tasa de DPFs se consideraran los siguientes bancos multiples:

e Banco Nacional de Bolivia S.A. e Banco Econémico S.A.
¢ Banco Mercantil Santa Cruz S.A. ¢ Banco Bisa S.A.
e Banco de Crédito de Bolivia S.A. e Banco Unién S.A.

Articulo 3. Cumplimiento de la rentabilidad minima

Para determinar el cumplimiento sobre la rentabilidad minima que deben alcanzar
la Cartera de Inversiones y los recursos de liquidez del FRUV se debera realizar lo
siguiente:

1. Para la gestién 2019, se totalizaran los resultados mensuales de la rentabilidad
del FRUV y el Benchmark (de enero a julio con la metodologia anterior y de
agosto a diciembre con la nueva metodologia) y se calculara un promedio simple
de ambos indicadores a fin de verificar la rentabilidad anual del portafolio del
FRUV y que ésta no sea menor al promedio obtenido por el Benchmark.

2. A partir de la gestion 2020, se realizara el procedimiento anterior con la
metodologia de calculo descrita en la presente normativa de enero a diciembre.

El incumplimiento de la rentabilidad exigida sera pasible a sanciones establecidas
por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros.
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