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RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-IP-N2 7 42
La Paz, 12 JULZ00

~ FONDO DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL:
LIMITE MAXIMO DE INVERSION PARA CUOTAS DE
FONDOS DE INVERSION CONSTITUIDOS EN BOLIVIA.

VISTOS

La solicitud realizada por Futuro de Bolivia S.A. AFP, en fecha 07 de junio de 2006,
para que se aclare las disposiciones establecidas en el inciso f) del articulo 5 de la
Resolucion Administrativa SPVS-IP N2 038/2002 (Inversiones Autorizadas y Limites
por Tipo Genérico de Valor) y en el articulo Unico de la Resolucion Administrativa
SPVS-IP N2 147/2006 referida a los Limites por Emisor en cuotas de un mismo
Fondo de Inversién, asi como toda la documentacion que ver conving.

CONSIDERANDO:

Que, la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), creada en el
marco del articulo 35° de la Ley N2 1864, de 15 de junio de 1998, de Propiedad y
Crédito Popular, se constituye como drgano autarquico y persona juridica de
derecho publico, con autonomia de gestion técnica y administrativa y jurisdiccion
nacional.

Que, de acuerdo a la Ley N2 3076 de 20 de junio de 2005, modificatonia de la Ley
del Bonosol, N 2427, que asigna facultades a la SPVS en el Articulo 12, Paragrafo
V, sefalando que ‘fiene competencia privativa e indelegable para emilir
regulaciones prudenciales, controlar y supervisar las actividades, personas y
entidades relacionadas con el Seguro Social Obligatorio de largo plazo, la
actividad aseguradora, reaseguradora y del mercado de valores.”

Que, la SPVS tiene jurisdiccion nacional y competencia privativa e indetegabie
para hacer cumplir la Ley de Pensiones N® 1732, de 29 de noviembre de 1996, tal
como sefiala su articulo 492, su decreto reglamentario y demas disposiciones
complementarias en actual vigencia, asegurando la correcta aplicacion de sus
principios, politicas y objetivos.
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Que, en fecha 07 de junio de 2006, Futuro de Bolivia S.A. AFP solicita que se aclare
las disposiciones establecidas en el inciso f) del articulo 5 de la Resoclucion
Administrativa SPVS-IP N® 038/2002 (Inversiones Autorizadas y Limites por Tipo
Genérico de Valor) y del articulo unico de la Resolucién Administrativa SPVS-IP N2
147/2006 referida a los Limites por Emisor en cuotas de un mismo Fondo de
Inversion.

Que, la Resolucion Administrativa SPVS-IP-N® 038/02, de 14 de enero de 2002,
Regtamento de Inversiones, establece en el Articulo 52, inciso f), “Cuotas de Fondos
de Inversion constituidos en Bolivia. El limife maximo deberad ser fijado entre cinco y
quince por ciento (5y 15%).”

Que, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IP- N? 147/2006, de 17 de febrero
de 2006, se sustituye el inciso ¢) del articulo 62 de la Resolucion Administrativa
SPVS-IP N° 038 de 14 de enero de 2002, con el siguiente texto:

‘La mnversion en cuotas de un mismo Fondo de Inversion constituido en Bolivia, no
podra exceder ninguno de los siguientes limites:

1. El cuarenta por cienfo (40%) del Valor del Fondo de Inversidn Local, en que
se realizara la inversion.
2. Eldiez por ciento (10%) del valor del FCI,

Las cuolas de participacion de los Fondos de Inversion constituidos en Bolivia, cuya
politica de inversion sea la de invertir un porcentaje mayor al 50% de su cartera en
Valores emitidos en el exterior, serdn considerados como Valores emitidos en ef
extranjero, en o que respecla a la aplicacion de Iimites de inversion para el
extranjero.”

CONSIDERANDO

Que, teniendo en cuenta que la Resolucién Administrativa SPVS IP N2 147/06
dispone un limite maximo del 10% del Valor del FC| para un mismo Fondo de
Inversion, el limite por Tipo Genérico para Cuotas de Fondos de Inversién deberia
oscilar entre el 10% y 15% del Valor del FCI, en congruencia con el Reglamento de
Inversiones, aprobado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IP-N2 038/02, de
14 de enero de 2002.

Que, el Departamento de Inversiones y Gobiernos Corporativos de la SPVS,
mediante Informe Técnico SPVS-DIGC-N® 129/2006, establece la necesidad de fijar
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el limite maximo de inversion, por tipo de instrumento en Cuotas de Fondos de
Inversion, puesto que a la fecha no se ha definido el limite maximo, tal como lo
establece el primer parrafo del articulo 52 de la Resolucion Administrativa SPVS-IP-
N® 038/02, de 14 de enero de 2002.

Que, el Informe SPVS-DIGC-N® 129/2006, emitido en fecha 20 de junio de 20086,
concluye que el rango méaximo de 15%, sefialado en el inciso f} del articulo 5
establecido en la Resolucion Administrativa SPVS-IP- N2 038/2002 para las Cuotas
de Fondos de Inversion, esta de acuerdo a los rangos fijados en el extranjero para
este tipo de instrumento, por lo que recomienda sea fijado y considerado como limite
maximo de inversion.

Que, para la solicitud presentada por Futuro de Bolivia S.A. AFP, es imprescindible
aclarar la normativa para los regulados, haciendo efectivo el gjercicio del derecho de
peticion ante la Administracién Publica, como sefiala la Ley de Procedimiento
Administrativo N® 2341, de 23 de abril de 2002, en su Articulo 12, Objeto de la Ley.

Que, el Decreto Supremo N® 27175, Reglamento a la Ley de Procedimiento
Administrativo para el SIREFI, sefiala en su articulo 18°, Caracter y Alcance de
las Resoiuciones, que éstas son de caracter general cuando sus determinaciones
alcanzan a la tofalidad, a un sector 0 a un conjunto determinado de sujetos
regulados.

Que, el mismo Reglamento a la Ley de Procedimiento Administrativo para el
SIREFI, en el Capitulo IV, “Actuaciones Procesales”, articulo 252, Notificacién,
establece: “...Las resoluciones de alcance general podrdn ser publicadas en un
periodico de circulacion nacional por una sola vez, para efectos de notificacion...”,
por |0 cual debera procederse en consecuencia respecto a la presente Resolucién
Administrativa al ser ésta de caracter generali.

POR TANTO,

EL SUPERINTENDENTE INTERINO DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS,
DESIGNADO MEDIANTE RESOLUCION INTERNA N2 056/2006 DE FECHA 21
DE FEBRERO DE 2006, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR
LEY.

RESUELVE:
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTQO (15%), como
porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacion Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 24% y 25° del Decreto Supremo N2 27175, la presente Resolucién
Administrativa, al ser de carécter general, deberd ser objeto de publicacién y/6

notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese.
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como

porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacidn Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 24? y 252 del Decreto Supremo N2 27175, la presente Resolucién
Administrativa, al ser de cardcter general, deberd ser objeto de publicacion y/é

notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese.
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de

Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como
porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizaciéon Individual.
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ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido

por el articulo 24° y 252 del Decreto Supremo N2 27175, la presente Resolucion
Administrativa, al ser de caracter general, deberd ser objeto de publicacion y/é
notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese.
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como
porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacion Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 242 y 25° del Decreto Supremo N2 27175, la presente Resolucién
Administrativa, al ser de caracter general, debera ser objeto de publicacion y/é
notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniguese y archivese.
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como
porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacion Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 242 y 252 del Decreto Supremo N2 27175, la presente Resolucién

Administrativa, al ser de caracter general, deberd ser objeto de publicacién y/é
notificacion a todos los interesados.

Registrese, comunigquese y archivese.
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como
porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacion Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 242 y 252 del Decreto Supremo N? 27175, la presente Resolucion
Administrativa, al ser de carécter general, deberd ser objeto de publicacién y/é
notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese.,
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ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como

porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacion Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 24% y 252 del Decreto Supremo N? 27175, la presente Resolucion
Administrativa, al ser de caracter general, debera ser objeto de publicacion y/é

notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese,

T

= ok i =T

SUPERIHTENDEHEI‘A‘Dé PENSIONES, v \L RES Y SEGUROS

En la ciudad deZa f22a Hovas 16 | =
Oids G 1O def o
. : : Illl-'r'|lll-l-'r-l.d-\-|-r-q-l—h-_--.[---...“ TLRD DE i [ g,
da....!3 de Jetio 40 Roog BoLiviasa. .

e e e e

T Lo r SRS
notifiqué con fa Resolicion Adm.nist at va No. 7oL ” . TN
da.{él/gif/_-?;:?ﬁ,@_. . emtida por ia Sdparintendancia 13 JUL. 2006
dud‘Panganﬁs. Valores y Seguros a la_ /~ cereary L |
 Bolivia S . g rFo B facke da & - |
i L g S A3 través de su [d ek N
P T - e

iy
. .é
oER
oo
o005
>
300
oP
"r
e

* Cal[e Reyes Ortiz Esq. Federico Zuazo. Torres Gundlach, Piso 4. Torre Esto
Teléfono Piloto: 2331212 « Fax: 2330001 « Casilla Postal: 6118 = La Paz - Bolivia

E-mail: Spvs@spvs.gov.bo « web site: www.dpvs.gov.bo




m‘ = SUPERINTENDENCIA
VIN

..-iﬂ"

COPIA LEGALIZADA

DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
Bolivia

ARTICULO PRIMERO.- Fijar el Limite Maximo para Cuotas de Fondos de
Inversion Constituidos en Bolivia, en un QUINCE POR CIENTO (15%), como

porcentaje de inversiones del Fondo de Capitalizacién Individual.

ARTICULO SEGUNDO.- Para su validez y eficacia, de acuerdo a lo establecido
por el articulo 242 y 25° del Decreto Supremo N® 27175, la presente Resolucion
Administrativa, al ser de caracter general, deberd ser objeto de publicacion y/é

notificacion a todos los interesados.

Registrese, comuniquese y archivese.
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