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RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPvs-IP N 1 & 7
LaPaz, 47 FER 2005

CONSIDERANDO:

Que, la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), creada en el marco del
articulo 35° de la Ley N° 1864 de 15 de junio de 1998, se constituye como 6rgano autarquico
y persona juridica de derecho piblico, con autonomia de gestién téenica y administrativa y
jurisdiccidn nacional.

Que, el articulo 1 pardgrafo V de la Ley N° 3076, de 20 de junio de 2003, establece que la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) tiene competencia privativa e
indelegable para emitir regulaciones prudenciales, controlar y supervisar las actividades,
personas y entidades relacionadas con el Seguro Social Obligatorio de largo plazo, la
actividad aseguradora, reaseguradora y del mercado de valores.

Que, la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), con jurisdiccion nacional,
tiene competencia privativa e indelegable para cumplir y hacer cumplir la Ley de Pensiones,
su Reglamento y disposiciones conexas y complementarias, asegurando la correcta aplicacion
de sus principios, politicas y objetivos.

CONSIDERANDO:

Que, la Ley N°® 1977 Modificatoria de Disposiciones del Sistema Financiero, de 14 de mayo
de 1999, determina en su articule primero lo siguiente: “..Se sustituye el inciso a) del
articulo 40° de Ia Ley 1732 por el siguiente texto: “ 'No mds del 10% (diez por ciento) del
valor del Fondo de Capitalizacion Individual, debera estar invertido en titulos valores de un
solo emisor o un grupo de emisores vinculados, de acuerdo con el Reglamento ™.~

Que, el Decreto Supremo N® 25958 de 21 de octubre de 2000, en su articulo 19 nciso a3,
modifica el articulo 310 del Decreto Supremo N° 24469, referente a Limites por Emisor,
determinando lo siguiente: “ Los #nicos limites vigentes por emisores constituidos en Bolivia
para este periodo excepcional son los siguientes.

..b. El cugrenta por ciento (40%) del valor total de las cuotas de un Fondo de Inversiony de
las emisiones de Valores representativos de deuda de un solo emisor o serie. ”

Que, ¢! articulo 4° del Decreto Supremo N* 26400 de 17 de noviembre de 2001, autonzo a la
SPVS a normar mediante Resolucién Administrativa aprobada por el Comité de Normas
Financieras de Prudencia (CONFIP) cuando corresponda, las modificaciones y actualizacion

de los contenidos, a los que hacian referencia los articulos derogados por el presente Decreto
establecidos en el Capitulo VII y VIII del Decreto Supremo N°® 24469, de 17 de enere de
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1997, referidos a normas necesarias para el funcionamiento de las inversiones del FCI y del
FCC.

Que, en aplicacion a lo dispuesto en el Decreto Supremo N° 26400, la SPVS emiuo la
Resolucién Administrativa SPVS-IP-038/2002 el 14 de emero de 2002, aprobado por el
CONFIP mediante Acta No. 22/2005 de 14 de enero de 2002.

Que, dicha Resolucién Administrativa determina en su articulo 6° inciso ¢) referente a Limites
por emisor y valor del Fondo lo siguiente:

“¢} La inversion en cuotas de un mismo Fondo de Inversion constituido en Bolivia no

podra exceder ninguno de los siguientes limites.
1. El veinte por ciento (20%) del Valor del Fondo de Inversion en que se realizara la

inversion.

2. Elres por ciento (3%) del valor del FCL ™

Que, la Resolucién Administrativa SPVS-IP-038/2002 (articulo 6° inciso ¢ punto 1), no
consideré lo establecido en el Decreto Supremo N° 25958, que ampliaba el limite de inversion
para las cuotas de un Fondo de Inversion a 40%.

Que, la Resolucion Administrativa SPVS-IP-038/2002 (articulo 6° inciso ¢ punto 2),
determind un limite menor al establecido en la Ley N® 1977, en cuanto al limite, detallado en
el primer parrafo del segundo considerando de la presente Resolucion Admimistrativa,
resultando ser inferior al limite por emisor de Valores emitidos por cualquier emisor.

Que, la Resolucién Administrativa SPVS-IV No. 1103 de 2 de diciembre de 2003, en su
articulo segundo aprueba la inclusion de un nuevo articulo en la “Normativa para los Fondos
de Inversidon y sus Sociedad Administrativas™ aprobada mediante Resolucidon Administrativa
SPVS-IV No. 421 de fecha 13 de agosto de 2004, con el siguiente texto:

“Las cuotas de participacion de los fondos de inversion cerrados constituidos en
Bolivia cuya politica de inversion sea la de invertir un porcentaje mayor al 50% de su
cartera en Valores emitidos en el exterior, serdn considerados como Valores emitidos
en el extranjero™

Que, en virtud a la Resolucién Administrativa citada, es necesario adecuar lo descrito en ¢l
inciso ¢ del articulo 6° de la Resolucion Administrativa SPVS-IP-038/2002, para delimitar
claramente los limites del mercado local de los limites del mercado extranjero,

POR TANTO:
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FL SUPERINTENDENTE INTERINO DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
DESIGNADO MEDIANTE RESOLUCION SUPREMA N° 221777 DE FECHA 31 DE
MAYO DE 2003, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES QUE TIENE CONFERIDAS

POR LEY.

RESUELVE:

ARTICULQO UNICO.- Se sustituye el inciso c¢) del articulo 6° de la Resolucion
Administrativa SPVS-IP No. 038 de 14 de enero de 2002, con el siguiente texto:

“La inversion en cuotas de un mismo Fondo de Inversion Local constituido en Bolivia, no podra
exceder ninguno de los siguientes limites:

I El cuarenta por ciento (40%) del Valor del Fondo de Inversion Local, en gque se realizara la
inversion.

2. Eldiez por ciento (10%) del valor del FCIL "

Las cuotas de participacion de los Fondos de Inversion constituidos en Bolivia cuya politica de
inversion sea la de invertir un porcentaje mayor al cincuenta por ciento (50%) de su cartera en
Valores emitidos en el exterior, serdan considerados como Valores emitidos en el extranjero, en lo
respecta a la aplicacion de limites de inversion para el extranfero.”

Registrese, notifiquese y archivese.
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APROBACION DE MODIFICACIONES A LA
RESOLUCGION ADMINISTRATIVA SPVS-IP-N° 038
DE 14 DE ENERO DE 2005

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPYS) comunica a la opinion publica en general, ¥ a los interesados
en particular, que mediante Resolucion Adminigtrativa SPVS-IP-N° 147 de 17 de enero de 2006 ha resuelto modificar
gi inciso ¢) del articulo 6 de la Resolucion Administrativa SPVS-IP-N® 038 de 14 de energ de 2005,

La parie resolutiva de la referida Resolucion Administrativa SPYS-IP-N° 147/2006 establece;

Articuto Unico. Se sustituye el inciso ¢) del articuio 6° de 1a Resolucion Administrativa SPYS-IP No. 038 de 14 de enero
de 2005, con el siguiente texto:

La inversion en cuolas de un mismo Fondo de Inversion Locat constituido en Bofivia, o podra excoder ninguno de
105 sigiientes fimites:

1. El cuarenta por clento (40%) del Valor def Fondo de Inversidn Local, en que se realizara [a inversion.
2. Ef diez por cienfo (10%) def valor del FCI ™

Las cuolas de participacion de los Fondos de Inversion constituidos en Gofivia cuya politica de inversian sea 1a de invertir
un porcentaje mayor al cincuenta por ciento (90%) de su Cartera en Vaiores emilidos en el exterior, seran Consideragos
como Valores emitidos en el extranjero, en lo respecta a la apticacion de fimiles de inversion para ef extranjero.”

Ll texto integro de fa Resolucion Adninistrativa SPVS-IP No. 147 de 17 de febrero de 2006 se encucntra en |a pagina
web de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros en 1a siguiente direccion: www.spys.gov.bo

La Paz, 20 de febrero de 2006,
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