ESTADO PLURINACIONAL DE

BOLIVIA

RESOLUCION ADMINISTRATIVA APS/DJ/DPIN® 4 1 3 3 / 20 ?2 3

LaPaz, ¢ AGO 2003
MODIFICA EL REGLAMENTO DE INVERSIONES

VISTOS:

La Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N®

464/2017 de 19 de abril 2017, confirmada por la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N® 705/2017 de 08

de junio de 2017, modificada por las Resoluciones Administrativas APS/DJ/UIIN® 492/2018 de 19 de abril

de 2018, APS/DJ/UI/N® 810/2018 de 03 de julio de 2018, APS/DJ/DI/N°® 120/2022 de 02 de febrero de

2022, APS/DJ/DI/N°® 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, y APS/DJ/DP/N°® 045/2023 de fecha 17 de

_ enero de 2023, el Informe Técnico APS-DP-USICF-INF-342-2023 de 03 de agosto de 2023, el Informe

» Legal APS-DJ-UJP-INF-441-2023 de 08 de agosto de 2023; la documentacion cursante y todo lo que ver:
convino y se tuvo presente. !

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia promulgada el 07 de febrero de 2009, en
su articulo 45, sefiala que la direccién, control y administracién de la Seguridad Social, corresponde al
Estado, la cual se regira bajo las leyes y los Principios de Universalidad, Integralidad, Equidad,
Solidaridad, Unidad de Gestién, Economia, Oportunidad, Interculturalidad y Eficacia.

Que, el Decreto Supremo N° 4857 de 06 de enero de 2023, determina la nueva estructura organizativa
del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional de Bolivia y abroga el Decreto Supremo N° 29894 de 07 de
febrero de 2008.

Que, conforme el Decreto Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la ex Autoridad de
Fiscalizacion y Control Social de Pensiones — AP como una institucion que fiscaliza, controla, supervisa
y regula la Seguridad Social de Largo Plazo, considerando la normativa de Pensiones, la Ley N° 3791 de
28 de noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez y sus reglamentos, en tanto no contradigan lo
dispuesto en la Constitucion Politica del Estado Plurinacional de Bolivia. ; :

Que, de acuerdo al articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre \de 2010, de Pensiones, se
determina que la Autoridad de Fiscalizacion y Control « Social de Pensiones -AP se denominara en
adelante Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros — APS y asumira las atribuciones,
competencias, derechos y obligaciongs en materia de seguros de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero —-ASFI.

Que, el articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece las funciones
e y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacién en materia de Pensiones y Seguros, entre las
que se encuentra controlar y fiscalizar a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo,

(*"Gi""'éa;*’ap' %‘1 Entidad Publica de Seguros, Entidades Aseguradoras u ofras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a
3 = la Ley de Pensiones, Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes.

‘\?J?& * ‘a“‘-"\‘_,;f".
i Que, el articulo 169, paragrafo | de la Ley N° 065 de Pensiones de 10 de diciembre de 2010, de
AT Pensiones establece que, el Organismo de Fiscalizacion estaré representado por una Directora o Director
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Ejecutivo, quien se constituirda en la Maxima Autoridad Ejecutiva de la Entidad y ejercera la
representacion institucional. ’

CONSIDERANDO:

Que, la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones en sus articulos 140 al 146, establece las
disposiciones sobre las inversiones que la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo podra
realizar, asi como las prohibiciones sobre la administracion del portafolio de las inversiones para los
Fondos de Pensiones. e
‘Que, el inciso b) del numeral Il del mencionado articulo 140 de La Ley N° 065 de 10 de diciembre de
2010, de Pensiones establece que: “ll. Los recursos de los Fondos administrados por la Gestora de la
Seguridad Social de Largo Plazo, deberén ser invertidos exclusivamente en Valores o Instrumentos
Financieros de oferta publica, a través de mercados primarios y secundarios autorizados de acuerdo a fa
reglamentacién de la ‘presente Ley. Estas inversiones deberéan realizarse considerando los siguientes
limites.

b) No més del sesenta por ciento.(60%) del monto de una misma emisién o de valores o instrumentos
financieros por Fondo” - . :

Que, el articulo 148, de La Ley N“ 065 de 10 de 'diciernbre de 2010, de Pensiones determina que: “La
Gestora Publica de la. Seguridad Social de largo Plazo tendra como objeto la administracion y
representacion de los Fondos del Sistema Integral de Pensiones, gestién de prestaciones, beneficios y
otros pagos del Sistema Integral de Pensiones, establecidos en la presente Ley y sus reglamentos.”
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Que, el inciso e) del articulo 149 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece
“como una de las funciones y atribuciones de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, el
administrar los portafolios de inversion compuestos por los recursos de los Fondos administrados, de

it | t

I3 hemam. acuerdo a la Ley y sus reglamentos.
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v, Aguilar Que, el articulo 5 del Reglamento de Inversiones aprobado por la Resolucion Administrativa

APS/DJ/UIIN® 464/2017 de 19 de abril de 2017 confirmado por la Resolucion Administrativa
APS/DJ/UI/705/2017 de 06 de junio de 2017 y modificado por las Resoluciones Administrativas
APS/DJ/DI/N°492/2018 de 19 de abril de 2018, APS/DJ/DI/N°810/2018 de 03 de julio de 2018,
APS/DJ/DI/N°222/2021 de 15 de marzo de 2021, APS/DJ/DI/N°120/2022 de 02 de febrero de 2022,
APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022 y APS/DJ/DP/N° 045/2023 de fecha 17 de enero
de 2023, dispuso lo siguiente: i :

“Articulo 5.~ LIMITES POR EMISOR Y EMISION DEIL. VALOR DEL FONDO

Ademas de los limites por tipo g}enérico de Valor, las inversiones de los Fondos del SIP no podran
exceder los siguientes limites por emisor del valor de cada Fondo:

a) La suma de las inversiones en valores representativos de deuda, incluidos los bonos
convertibles en acciones antes de su conversion, emitidos por un solo emisor constituido en
Bolivia autorizado para hacer oferta publica por la Autoridad Competente, no podra superar
ninguno de los siguientes limites: '

e .
2. Cuarenta por ciento (40%) de los Valores pertenecientes a una misma serie.
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b) La inversion en cuotas de un mismo Fondo de Inversién Cerrado Local constituido en Bolivia,
no podréa exceder ninguno de los siguientes limites:

1. El cuarenta por ciento (40%) del Valor del Fondo de Inversién Cerrado Local, en el que
- se realizara la inversion.

i

CONSIDERANDO:

Que, al respecto las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) como administradoras de los
recursos de los Fondos del Sistema Integral de Pensiones (SIP) hasta el 15 de mayo de 2023 realizaron
inversiones hasta el limite del 40% por emisién establecido por el Reglamento de Inversiones aprobado
mediante Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017, el cual alcanzé un
total entre las dos administradoras del 80% del total de las emisiones de oferta ptiblica de bonos: a largo,
bonos bancarios bursatiles y cuotas de participacion de Fondos de Inversion Cerrados.

Que, conforme el andlisis realizado existen nuevas alternativas de inversion en valores de oferta publica
de Bonos a Largo Plazo, Bonos Bancarios Bursétiles, Fondos de Inversion Cerrados o otros-valores que
seran emitidas y colocadas en el mercado de valores, los cuales podran ser adquiridas con recursos de
los Fondos del Sistema Integral de Pensiones, atendiendo las necesidades de financiamiento de los
emisores en beneficio del crecimiento del mercado y diversificando la cartera de inversiones de los
Fondos del SIP. ;

Que, la administracion de los recursos de los Fondos de SIP ve limitada hasta un 40% de las nuevas
emisiones de oferta publica que sean colocadas en el mercado, por lo que resulta pertinente ampliar el
limite por emisién y serie hasta el 60% permitido en la Ley N°065 de 10 de diciembre de 2010,
Pensiones. . 2 -

Que, de acuerdo a lo dispuesto por el numeral 2, inciso a), del articulo 5 del Reglamento aprobado por
Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017 establece que no se podra
superar el limite del cuarenta por ciento (40%) de los valores pertenecientes a una misma serie” ..., Yy
siendo que en su numeral 1, inciso c) del mismo Reglamento menciona: “El cuarenta por ciento (40%) del
Valor del Fondo de Inversiéon Cerrado Local, en que se realizara la inversion” ...; dispone un limite
normativo del 40% de las emisiones en Fondos de Inversion Cerrados. :
Que, por lo anteriormente sefalado, es necesario realizar una modificacién a lo dispuesto por el numeral
2, inciso a) del articulo 5 del Reglamento de Inversiones aprobado por la Resolucién Administrativa
APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017, que permita incrementar el limite de inversién de los
valores representativos de deuda pertenecientes a una misma serie y emision con el objeto de que la
administradora de los recursos del SIP pueda invertir en las nuevas emisiones de valores a ser ofertados
por la Bolsa Boliviana de Valores. :

Que, por lo anteriormente sefialado, es necesario realizar una modificacion a lo dispuesto por el numeral
1, inciso c) del articulo 5 del Reglamento de Inversiones aprobado por la Resolucion Administrativa
APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017, que permita incrementar el limite de inversion en Fondos
de Inversién Cerrados administrados por Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion - SAFls en
las nuevas emisiones a ser colocadas en el mercado de valores.

2023 ANO DE LA JUVENTUD HACIA EL BICENTENARIO®

1 iz = A
: Oficina Central -La Paz’ :
Celle Reyes Orifz N°73 esq. Federlco Zuazo, Torres Gundlach, Torre Ests,
Casilla Pastal: 10794 Teléfono: (§91:2)2331212' FAX:(591-2) 23'[2&’
< o 7

gn




ESTADO PLURINACIONAL DE

' BOLIVIA

SES APS.

BOLIVIA ===

Que, por tanto y en aplicacién al Principio de Unidad de Gestién establecido por el inciso f) del articulo 3
de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, el cual consiste en la articulacién de politicas,
procedimientos y prestaciones en la Seguridad Social de Largo Plazo, a fin de cumplir el objeto de la
mencionada Ley y de conformidad con lo dispuesto por el articulo 1197 de la Ley N® 085 de 10 de
diciembre de 2010, de Pensiones, es pertinente |a modificacion ‘a lo dispuesto por el numeral 2, inciso a),
del articulo 5 del Reglamento aprobado por la Resolucién Administrativa APS/DJ/UIIN® 464/2017 de 19
de abril de 2017.

‘CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion Suprema N° 27605 de fecha 20 de septiembré de '2021 la Lic. Marfa Esther
Cruz Lépez, ha sido designada Dlrectora Ejecutiva de la Autoridad de Flscahzaclon y Control de
Pensiones y.Seguros - APS. ;

POR TANTO:

LA DIRECTORA EJECUTIVA DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES
Y SEGUROS - APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

~ RESUELVE:

PRIMERO.- Modificar el numeral 2, inciso a), del articulo 5, y el numeral 1 inciso c) del Reglamento de
Inversiones aprobado por la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017,
deblendo quedar el mismo redactado con el siguiente tenor

“Articulo 5.- LIMITES POR EMISOR Y EMISION DEL VALOR DEL FONDO
a)

2. . Sesenta por ciento (60%) de los Valores pertenecfentes a una misma serfe.

c)...

1. Ei sesenta por cienfo (60%) del monto auforizado de la emision del Fondo. de Inversron :
Cerrado Local, en el que se realizara la inversién. - y

(o)

SEGUNDO.- Mantener firmes y subsistentes las demas disposiciones del Reglamento de Inversiones
aprobado por la Resolucion Administrativa: APS/DJ/UIN® 464/2017 de 19 de abril de 2017 confirmada por
la Resolucién Administrativa APS/DJ/UIf705/2017 de 06 de junio de 2017 y modificada por las
Resoluciones Administrativas APS/DJ/DI/N°492/2018 de 19 de abril de 2018, APS/DJ/DI/N°810/2018 de
03 de julio de 2018, APS/DJ/DI/N°222/2021 de 15 de marzo de 2021, APS/DJ/DI/N®120/2022 de 02 de
febrero de 2022, APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022 y APS/DJ/DP/N® 045/2023 de
fecha 17 de enero de 2023. ‘

: Reg'i"stresé, notifiquese y archivese.

ther Cruz Lipez
DIREGTORA EJECUTIVA

' MECL/ZMGA/JAVAIGYRIRCCHIXEYC Autoridad de Fiscalizacion y Conirol
i de Pensiones y Seguros - APS
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