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RESOLUGION ADMINISTRATIVA APS/DJ/DP/N® 04572023

La Paz, 17 ENE 203

ACLARACI()N, COMPLEMENTACION Y ENMIENDA DE LA RESOLUCION
ADMINISTRATIVA APS/DJ/DP/N° 1796/2022 DE 30 DE DICIEMBRE DE 2022

VISTOS:

La Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, la Resolucion Administrativa
APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre 'de 2022, las - notas
FUT/APS/0090/2023/GNI y PREV-INV-0042/2023, presentadas el 10 de enero de 2023
por Futuro de Bolivia S.A. AFP y BBVA Previsidon AFP S.A. respectlvamente y todo lo
que ver convino y se tuvo presente

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 45 de la Constitucidn Politica del Estado Plurinacional de Bolivia promulgada
el 7 de febrero de 2009, sefiala que la direccién, control y administracion de la seguridad
social, corresponde al Estado; la cual se regira bajo las leyes y los principios de Universalidad,
Integralidad, Equidad, Solidaridad, -Unidad de Gestion, Economia, Oportunidad,
Interculturalidad y Eficacia. -

Que, el Decreto Supremo N° 4857 de 6 de enero de 2023, determina la nueva estructura
organizativa del Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional de Bolivia y abroga el Decreto
Supremo N° 29894 de 7 de febrero de 2009.

Que, conforme el Decreto Supremo N° 0071 de 9 de abril de 2009, se crea la ex Autoridad de

m\ Fiscalizacién y Control Social de Pensiones — AP como una institucion que fiscaliza, controla,

- [F u,c%as}\ supervisa y regula la Seguridad Social de Largo Plazo, considerando la normativa de

\: e i o Pensiones, Ley N° 3791 de 28 de noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez; y sus

e o reglamentos en tanto no contradlgan lo dispuesto en la Constitucion Politica del Estado
Plurinacional de Bolivia. :

Que, de acuerdo al articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones,
la Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Pensiones - AP se denominara en adelante
Autoridad de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros - APS y asumira las
atribuciones, competencias, derechos y obligaciones en materia de Seguros de la Autoridad
de Supervisidn del Sistema Financiero - ASFI.
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Que, el inciso b) articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones
establece las funciones y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacion en materia
de Pensiones y Seguros, entre las que se encuentran, supervisar, regular y controlar, entre
otras, a la Gestora Plblica de la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Piblica de
Seguros, Entidades Aseguradoras u otras entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo a la Ley
de Pensiones, Ley de Seguros y los reglamentos correspondientes.

Que, el articulo 169 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones establece
que el Organismo de Fiscalizacion estara representado por una Directora o Director Ejecutivo,
quien se constituird en la Méaxima Autoridad Ejecutiva de la entidad y ejercera la
representacion institucional.

CONSIDERANDO:

Que, la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros — APS, mediante
Resolucién Administrativa APS/DJ/DP/N°® 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022 (R.A.
N° 1796/2022), resuelve lo siguiente:

“PRIMERO.- Modificar el articulo 5 .del Anexo de la Resolucion Administrativa
APS/DJ/UI/N? 464/2017 de 19 de abril 2017, mcorporando el inciso siguiente:

“ARTICULO 5.~ LIMITES POR EMISOR Y EMISION DEL VALOR DEL FONDO

...H) Se podra realizar la inversion en valores representativos de deuda emitidos por
Entidades de Intermediacion Financiera - EIF que presenten los siquientes casos:

i) Indice de liquidez (Disponibilidades + Inversiones temporarias)' /
(obligaciones a corto plazo) igual o mayor del 50% en las ultimas 2
gestiones anteriores.

i)  Coeficiente de Adecuacion Patrimonial — CAP igué! o mayor del 11%.

fif) Cumplimiento a compromisos financieros por parte de la EIF en la emision
de bonos en las dlfimas 2 gestiones anteriores.

‘Los ratios descritos anteriormente son los determinados y publicados
mensualmente por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI”

SEGUNDO.- Mantener firme y subsistente las demas disposicioneé contenidas en
la Resolucion Administrativa APS/DJ/DI/N° 041/2022 de fecha 13 de enero de
2022.
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y TERCERO.- La Direccion de Pensiones se encuentra encargada de dar
cumplimiento a la presente Resolucion Administrativa”,

Que, el 5 de enero de 2023, se notifica a Futuro de Bolivia S.A. AFP, BBVA Prevision
AFP S.A.y a la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, con la Resolucién
Administrativa APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022.

Que, Futuro de, Bolivia S.A. AFP y BBVA Prevision AFP S.A., mediante notas
FUT/APS/0090/2023/GNI y PREV-INV-0042/2023, respectivamente, presentadas el 10
de enero de 2023, solicitan Aclaracion, Complementacién y Enmienda de la Resolucion
Administrativa APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022.

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 36 del Decreto Supremo N° 27113 de 23 de julio de 2003, Reglamento a
la Ley N° 2341 de 23 de abril de 2002, de Procedimiento Administrativo, respecto a la
Aclaracion y Complementacion de actos administrativos dispone lo siguiente:

' “Articulo 36.- (Aclaracion y Complementacién). I. Los administrados que
‘ : intervengan en el procedimiento podran solicitar, dentro de los tres (3) dias
siguientes a su notificacién, aclaracion de fos actos administrativos que presenten
contradicciones y/o ambigliedades, asi como la complementacion de cuestiones
esenciales expresamente propuestas que hubiesen sido omitidas en la resolucion.

7\ b0ntrgy
LA
k‘h

%)
alla ‘Esthl%t

Il. La autoridad administrativa — ejecutiva resolvera la procedencia o
improcedencia de la solicitud dentro de los cinco (5) dias siguientes a su
' presentacién. La aclaracién no alteraréa sustancialmente la resolucion.

lll. La solicitud de aclaracién mterrump:ra el plazo para la interposicion de Io.s
recursos admyjnistrativos y de la accion contenc'loso administrativa.”

Que, conforme dispone el articulo 36 paragrafo | del Reglamento aprobado por Decreto
Supremo N° 27113, la Aclaracién y Complementacion, no podra sustituir ni modificar
sustancialmente la Resolucion y/o el acto administrativo. Le correspondera, sin embargo:
a la Autoridad Administrativa, a pedido de parte y sin sustanciacion, corregir cualquier
error de forma, aclarar algin concepto oscuro sin alterar lo sustancial, y suplir cualquier
omision que se hubiere incurrido sobre alguna de las pretensiones deducidas y discutidas
en el proceso.

Que, por lo sefialado, la presente Resolucién limita sus consideraciones y decision, a la
solicitud concreta sobre Aclaracion y Complementacion expresada en las notas
. : Pag. 3 de 11
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FUT/APS/009012023/GNI y PREV-INV-0042/2023, presentadas el 10 de enero de 2023,
' por Futuro de Bolivia S.A. AFP y BBVA Prevision AFP S.A;, respectivamente, conforme
alos extremos alli expuestos y que pasan a analizarse a continuacion:

e Futuro de Bolivia SA AFP en la nota presentada eI 10 de enero de 2023
sefiala:

“1. En el primer pérrafo de la pagina 6 de la Resolucién, la APS manifiesta que:
“En todo, momento las EIF deben mantener un CAP igual o mayor al 11%. Al
respecto, solicitamos se aclare en que parte del marco normativo se establece
este requerimiento, ya que entendemos que la normativa legal en vigencia obliga
a las EIFs a mantener un CAP igual o mayor al 10%". :

Respecto al punto 1, corresponde sefalar que en base al relevamiento realizado por
esta Autoridad a los compromisos financieros asumidos por las EIFs en las emisiones
de bonos y en funcién al promedio del sistema (Bancos Muiltiples y Bancos PYMES)
reportados por ASFI, es que se utilizé como parametro el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial - CAP mayor o igual al 11%.

“2. La Resoluci6n establece en su parte resolutiva, que el indice de Liquidez que
deben cumplir las EIF debe ser igual o mayor al 50% en las ditimas 2 gestiones
anteriores. Al respecto, solicitamos se aclare como y en base a qué criterios y/o
fundamentos se establecié este limite inferior del 50%, considerando que
existen EIFs que en sus primeras emisiones de bonos han asumido este mismo
ratio como Compromiso Financiero, pero con un limite inferior distinto”.

En cuanto al punto 2, corresponde aclarar que el indice de liquidez mayor o igual al
50% fue obtenido del promedio del sistema financiero (Bancos Multiples y Bancos
PYMESs) calculado por ASF| durante las Ultimas 2 gestlones (dlClembre 2020 a
noviembre 2022)..

- Dicho indice puede ser utilizado o no en los compromisos financieros de emisiones de
bonos por parte de EIF, en este sentido resulta pertinente efectuar una enmienda al
pentltimo considerando de la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°® 1796/2022 de
30 de diciembre de 2022, quedando redactado conforme a lo siguiente:

~ Indtce de Liquidez que es un indicador que mide la capacidad de la EIF de generar
flujo de efectivo para pagar sus obligaciones a corto plazo.”

“3. La Resolucion establece, en su parte resolutiva, que el indice de Liquidez,
que deben cumplir las EIF debe ser igual o mayor al 50% “en las udltimas 2
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gestiones anteriores”. Al respecto, solicitamos se aclare cémo se debera
considerar y medir el cumplimiento de las dos gestiones anteriores; es decir,
Zse debera tomar en cuenta el ratio al cierre de cada una de las dos gestiones
anteriores?, o ;se debera tomar en cuenta el ratio al cierre de cada uno de los
meses comprendidos de dichas dos gestiones anteriores?” '

En lo que atarie al punto 3, corresponde complementar que el indice de liquidez mayor
o igual al 50% se calculara sobre el promedio de las Gltimas dos (2) gestiones
anteriores, con base en la informacion mensual disponible y publicada por ASFI al
momento de la decisién de inversién por parte de las Administradoras de Fondos de
Pensiones (Futuro de Bolivia S.A. AFP y BBVA Prevision AFP S.A) y la Gestora -
Publica de la'Seguridad Social de Largo Plazo para los Fondos del SIP.

“4. L a Resolucion establece, en su parte resolutiva, que las EIF deberan haber

cumplido sus Compromisos Financieros de sus emisiones de bonos “en las

ultimas 2 gestiones anteriores”. Al respecto,.solicitamos se aclare como se

debera considerar y medir el cumplimiento de las 2 gestiones anteriores; es

decir ;se debera tomar en cuenta los Compromisos Financieros al cierre de

cada una de las dos gestiones anteriores?, o ;se debera tomar en cuenta los
Compromisos Financieros al cierre de cada uno de los meses comprendidos en

dichas dos gestiones anteriores?”

Respecto al punto 4, corresponde complementar que el cumplimiento de los
compromisos financieros por parte de las EIFs en la emisién de Bonos se computara
dos (2) gestiones anteriores, desde la fecha de la decisién de inversion; asimismo,
cualquier incumplimiento a compromisos se publica en los Hechos Relevantes del
mercado de valores de ASFI.

“5. La Resolucion establece, en su parte resolutiva, que “los ratios descritos
anteriormente son los determinados y publicados por la Autoridad de

Supervisién del Sistema Financiero — ASFI”, Al respecto, y dado que la ASFl no

publica mensualmente los Compromisos Financieros correspondiente a las

emisiones de bonos vigentes realizadas por las EIF, solicitamos se enmiende la

Resolucion en este sentido, considerando que el calculo y la publicacién de

dichos Compromisos Financieros se realiza trimestralmente por parte de las EIF,

o se disponga que este requisito se debera aplicar una vez que la ASFI publique

mensualmente esos Compromisos Financieros en mérito a las gestiones que

realizara esa APS”. ‘ '

En cuanto al punto 5, corresponde complementar que los compromisos financieros
son los establecidos en cada prospecto de emisién de Bonos, dichos prospectos son
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publicados por ASFI; asimismo, "se reitera que cualquier incumplimiento a
compromisos se publica en los Hechos Relevantes del mercado de valores de ASFI.

“6. Por otra parte, y en relacion a lo manifestado en el punto 5, anterior,
solicitamos se aclare el tratamiento que se debera otorgar a las emisiones de

- bonos que tengan vigencia menor a dos afios. Por ejemplo, si una determinada
EIF colocé una emision de bonos en el mercado hace seis meses atras,
étendremos las AFP que esperar que transcurra un afio y medio méas para poder
realizar nuevas inversiones en DPFs de la misma EIF?”

Respecto al punto 6, corresponde complementar que para aquellos casos de
emisiones de bonos cuya vigencia sea menor a dos (2) afios, se tomara en cuenta el
periodo transcurrido y la informacion disponible en los Hechos Relevantes de ASFI.

“7. Por dltimo, y también en relacién a lo manifestado en el punto 5, anterior,
solicitamos se aclare el tratamiento que se debera otorgar a lo determinado por
la Resolucién en cada caso de retraso en la publicacién mensual de la ASFI. Por
ejemplo, estando ahora transitando en el mes de enero 2023, los ratios que se
encuentran publicados en la pagina web de la ASFI corresponden recién al mes
de noviembre 2022; en tal caso, ;Cuales serian las tltimas dos. gestiones
anteriores que se deberian considerar?”

En cuanto al punto 7, corresponde complementar que se tomara la informacién
mensual disponible publicada por ASFI en su pagina web a la fecha de la decisién de
inversion por parte de las AFP/Gestora para los Fondos del SIP. En el ejemplo de la
AFP se tomara la informacién del periodo (diciembre 2020 a noviembre 2022).

BBVA Prevision AFP S.A. en'la nota presentada el 10 de enero de 2023
senala: -

“l. Consultar si la descripcién de Entidades de Intermediacién Financiera (EIF)
abarca: Bancos Multiples, Banca PYME, Entidades Financieras de Vivienda,
Cooperativas de Ahorro y Crédito Abiertas, Instituciones Financieras de
Desarrollo, Bancos de Desarrollo Productivo”.

Respecto al numeral | de la nota, corresponde aclarar que para efectos de esta -
Autoridad, la evaluacién del indice de liquidez toma en cuenta Bancos Mdiltiples y
Bancos PYME, debido a que son las inversiones principales que se encuentran en el
portafolio del SIP. - ' '
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“N. En el i mcrso f) del Articulo 5.- incorporado, establece en el inciso “j} indice de
liquidez (Disponibilidades + Inversiones Temporarias) /(obligaciones a corto
plazo)” igual o mayor del 50% en las tiltimas 2 gestiones anteriores”. La revision
del indice de liquidez ;debera efectuarse sobre los dltimos veinticuatro meses
o se debera considerar solo el mes de diciembre de las dos dltimas gestiones
disponibles en la pagina web de la ASFI?,

Por ejemplo, al realizar un anélisis en enero 2023 y considerando que la revisién
sea de los ultimos 24 meses, diciembre 2020 a noviembre 2022 (noviembre es el
ultimo mes disponible en la pagina web de la ASFI); el banco Mercantil Santa
Cruz S.A. (AAA) presenté un incumplimiento al Indice de Liquidez del 49,34% a
noviembre 2022, por lo que si este emisor se enmarca al limite del 50% de forma
continua desde diciembre de 2022, se entenderia que recién se podria invertir
en DPFs y Bonos de este emisor para diciembre de 2024”.

En cuanto al numeral ll, corresponde complementar que el indice de liquidez mayor o

igual al 50% se calculara sobre el promedio de las ultimas dos (2) gestiones anteriores,

con base en la informacion mensual disponible y publicada por ASFI al momento de la
decision de inversion por parte de las Administradoras de Fondos de Pensiones y la ‘
Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo para los Fondos del SIP.

“UI. En el inciso f) del Articulo 5.- incorporado, establece en el inciso “ii)
Coeficiente de Adecuacion Patrimonial-CAP” igual o mayor del 11%
considerando que la Autoridad de Pensiones y Seguros, no menciona un tiempo
especifico de revision, consultar cual es el periodo de revisién a considerar?.

Al realizar un anélisis en enero 2023 a modo de ejemplo’y considerando que la
revisién sea de los Ultimos 24 meses, diciembre 2020 a noviembre 2022
(noviembre es el ultimo mes disponible en la pagina web de ASFI); el banco
Unién (AAA) presenté un incumplimiento al indice CAP del 10,96% a octubre
2022; por lo que, si este emisor se enmarca al limite del 11% de forma continua
desde noviembre de 2022, se entenderia que recién se podria invertir en DPFs y
Bonos de este emisor a noviembre de 2024,

Respecto al punto lll, corresponde sefialar que el Coeficiente de Adecuacion
Patrimonial (CAP) es sobre el dltimo dato disponible a la fecha de decisiéon de
inversion, dicho ratio es publicado mensualmente por ASFI.

“V. En el inciso f) del Articulo 5.- incorporado, establece lo siguiente: “iii)
Cumplimiento a compromisos financieros por parte de la EIF en la emisién de
bonos de las ultimas 2 gestiones *anteriores”. Al respecto, cabe aclarar a su
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Autoridad que las caracteristicas de los compromisos financieros de cada
emision de bonos de las EIF (formula, porcentaje, periodo de célculo, plazo de
presentacion, valores minimos comprometidos, etc.), ya se encuentran
establecidos en el prospecto de emisién, por lo cual solicitamos aclarar si su
autoridad requiere que estos-compromisos, se adecuen a lo mencionada en el
punto i) y ii) en la resolucién administrativa APS/DJ/DP/1796/2022",

En cuanto al punto 1V, corresponde complementar que los compromisos financieros
son los establecidos en cada prospecto de emision de Bonos, dichos prospectos son
publicados por ASFI; asimismo, se reitera que cualquier incumplimiento a
compromisos se publica en los Hechos Relevantes del mercado de valores de ASFI.

“V. Por otro lado, considerando que en la pagina 7 de la resolucion especifica
que “Los ratios descritos anteriormente son los determinados y publicados
mensualmente por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero- ASFI al
respecto indicar que:

1) En los siguientes URL, especificamente en el reporte en Excel de
“Indicadores Financieros Evolutivos” para las EIF, se encontré informacion
respecto al indice de liquidez, como el Coéficiente de Adecuacion
Patrimonial- CAP. Esta informacion solo es descargable en formato Excel
editable y el archivo no tiene ningun cédigo de autenticacién de descarga
como respaldo de fuente de informacién. Confirmar si las siguientes URL son
la fuente de informacién a considerar o si fueran otras URL indicar cuéles son.

https.//www.asfi.gob.bo/index.php/bancos-multiples-boletines.html,
https.//iwww.asfi.gob.bo/index.php/bancos-pyme-boletines.html,
https.//'www.asfi.gob.bo/index.php/instituciones-financieras-de-
desarrollo.boletines.html,
https://www.asfi.gob.bo/index.php/banco-de-desarrollo-productivo.html,

2) En caso que las IFDs, sea considerada una EIF, cabe aclarar que en la ASFI
(en la URL descrita anteriormente, tanto el Indice de Liquidez como el
Coeficiente de Adecuacién Patrimonial -CAP, “no se exponen de forma
diferenciada” para cada IFD, sino como del sistema en conjunto. Aclarar,
donde se encuentra la informacion solicitada por su autoridad.

- 3) Considerando que como inversionistas se toma conocimiento del
incumplimiento de las EIF en plazo y procedimientos diferentes, de acuerdo .
a lo establecido en cada Prospecto de Emisién, donde algunos contemplan
periodos de adecuacion, plazos para convocatorias a Asambleas. Consulltar,
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en qué direccion URL, boletin o link de la web de la ASFI. ;se encuentran
publicados los compromisos financieros por parte de las EIFs en la emisién
de bonos de las tltimas 2 gestiones? Asimismo, consultar ;si la revision de
los mismos abarca los Gltimos veinticuatro meses?

Finalmente, solicitar un detalle de las EIFs que éstarian a la fecha en
incumplimiento a los nuevos limites incluidos en el Articulo 5, inciso f)
incorporado, en el Reglamento de Inversién.

Respecto al punto V, corresponde aclarar lo éiguiente:

En cuanto al inciso 1), se debe tomar como fuente de informacién las siguientes
URL, de la pagina web de ASFI.

hitps://iwww.asfi.gob.bof/index.php/bancos-multiples-boletines.html
https:/lwww.asﬁ,gob.bo/index.ghp/bancos-pyme—boletine_s.html

Sobre el inciso 2), se reitera que la evaluacion del indice de liquidez toma en cuenta
Bancos Multlples y Bancos PYME y no Instituciones Financieras de Desarrollo -
IFD. _ y

Respecto al inciso 3), se reitera que los compromisos financieros son los
establecidos en cada prospecto de emision de Bonos, dichos prospectos son
publicados por ASFI en su pagina web; asimismo, se reitera que cualquier
incumplimiento a compromisos se publica en los Hechos Relevantes del mercado
de valores de ASFI. ‘ ‘

Finalmente, corresponde a la AFP, como administrador de la cartera de inversiones
del SIP efectuar la evaluacién respectiva de cada EIF, para su analisis de riesgo,
conforme lo dispuesto anteriormente.

Que, por tanto, en mérito a lo expuesto y considerando lo establecido en el paragrafo Il

del articulo 36 del Reglamento a la Ley de Procedimiento Administrativo para su

aplicacion en el Poder Ejecutivo, aprobado mediante Decreto Supremo N° 27113 de 23

de julio de 2003, corresponde a esta Autoridad, pronunciarse a través del presente acto
administrativo, determinando la procedencia de la - solicitud de Aclaracion,

Complementacion y Enmienda de la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N° 1796/2022

de 30 de diciembre de 2022, conforme a lo expresado en el Informe Técnico

INF.DP/12/2023 de 16 de enero de 2023 de la Direccion de Pensiones de la APS.

CONSIDERANDO:
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Que, mediante Resolucién Suprema N° 27605 de fecha 20 de septiembre de 2021, la Lic.
Maria Esther Cruz Lépez ha sido designada como Directora Ejecutiva de la Autondad de
Fiscalizacion y Control de Pensu)nes y Seguros - APS.

POR TANTO:

LA DIRECTORA EJECUTIVA DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL
DE PENSIONES Y SEGUROS - APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES
CONFERIDAS POR LEY,

RESUELVE:

PRIMERO.- Aclarar, Complementar y Enmendar la Resolucién Administrativa
APS/DJ/DP/N® 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, de conformidad al articulo 36
paragrafo Il del Decreto Supremo N° 27113 de 23 de julio de 2003, de acuerdo a los
términos expresados en la parte considerativa de la presente Resolucion, quedando
redactado el articulo 5 inciso f) del Anexo de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N®
464/2017 de 19 de abril 2017, conforme a lo siguiente: :

“ARTICULO 5.- LIMITES POR EMISOR YEMISION DEL VALOR DEL FONDO

..} Se podré realizar la inversion en valores representativos de deuda emitidos por
Ent:dades de Intermediacién Financiera - EIF (Bancos Multfples y Bancos PYME) que
presenten los srgu;entes Casos:

i) " Indice de liquidez (Disponibilidades + Inversiones temporarias) / (obligaciones
% N a corto plazo) igual o mayor del 50% en promedio de las ultimas 2 gestiones
& V'E\;:’f:zs B anteriores, en funcion a la informacién mensual disponible publicada por Ia
3, Repales o ASFl en su pégina web.

o o/

i) Coeficiente de Adecuacién Patrimonial — CAP igual o mayor del 11%, en
“funcion a la informacién mensual disponible publicada por la ASFI en su pagina
web, al momento de tomar la decision de inversion.

fii}  Cumplimiento a compromisos financieros por parte de la EIF en la emisién de

- bonos en las ditimas 2 gestiones anteriores, enfendiéndose como
compromisos financieros a los establecidos en cada prospecto de emisién de
bonos, publicados por ASFI. Seran tomados en cuenta como incumplimientos
los casos reportados en los hechos relevantes publicados por ASFI.

Para aqueﬂos casos de emisiones de bonos cuya vigencia sea menor a 2
gestiones, se tomara en cuenta el periodo transcurrido y la. informacion
disponible en los hechos relevantes de ASFI".
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SEGUNDO.- Enmendar el pendltimo considerando de la Resoluciéon Administrativa
APS/DJ/DP/N°® 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, de conformidad al articulo 36
paragrafo Il del Decreto Supremo N° 27113 de 23 de julio de 2003, de acuerdo a los
términos expresados en la parte considerativa de la presente Resolucion, quedando
redactado conforme a lo siguiente:

“ ndice de Liquidez que es un indicador que mide la capacidad de la EIF de generar
flujo de efectivo para pagar sus obligaciones a corto plazo.”

Registrese, notifiquese y archivese.

Maria

| HKECTORA EJECUTIVA

Autoridad de Fiscalizacion y Control
de Pensiones y Sequros - APS

MECLNVAR/JIVA/GYR/rwrf
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