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NORMATIVA COMPLEMENTARIA AL REGLAMENTO DE LOS RECURSOS PARA INVERSION
ADMINISTRADOS POR LAS ENTIDADES ASEGURADORAS Y REASEGURADORAS

Articulo 1. (Custodia o Depdsito de Valores) Las inversiones realizadas en plazas extranjeras bajo la
modalidad de administracion delegada o cuenta con intermediario, seran normadas por norma expresa.

Las inversiones realizadas en plazas locales, independientemente de la modalidad elegida, estaran sujetas
a reporte de custodia o depdsito. Los requerimientos de reporte son los establecidos en el articulo 2 de la
presente norma.

Los Recursos para Inversion bajo custodia o depdsito reportado, deben satisfacer lo siguiente:
Ecuacion 1: 0.95 RI - (AD +CI) — BR = RCR

Donde:

RI = Recursos para Inversion

AD = Administraciéon delegada fuera de Bolivia

Cl = Cuenta con intermediario fuera de Bolivia

BR = Bienes raices admisibles como Recursos para Inversion
RCR = Recursos bajo custodia reportada

Cualquier déficit respecto a la magnitud referida con RCR en la ecuacion 1, debera ser resuelto en un plazo
no mayor a las veinticuatro (24) horas habiles siguientes.

Articulo 2. (Reportes de Inversiones) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras estan obligadas a
reportar a la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros, el detalle de inversiones,
compuestos por los Valores financieros, bienes raices y disponibilidades. Asimismo, deberan incluir el
reporte de custodia o depésito de dichos Valores.

El formato de presentacion de los reportes de inversién, asi como su periodicidad de entrega a la Autoridad
de Fiscalizacién y Control de Pensiones y Seguros, sera establecida mediante circular por la Intendencia
de Seguros.

Articulo 3. (Contratacién de servicios y uso de informacioén privilegiada) Se autoriza a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras la contratacion de empresas que brinden servicios de valoracién de cartera
de valores, segun lo dispuesto por la Metodologia de Valoraciéon emitida por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero. Los reportes de inversiones podran ser contratados con las empresas que brinden
los servicios de valoracion de la cartera de Valores.

La empresa que brinde los servicios de valoracién debera ser una agencia de bolsa autorizada por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras seran las directas responsables de los datos que envien
sobre la valoracién de los Recursos de Inversion y sus respectivos informes, aun el caso de que
subcontraten estos servicios.

Las empresas que brinden sus servicios a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, deberan sujetarse
estrictamente a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores (Ley N° 1883 del 31 de marzo de 1998) y
sus reglamentos, debiendo evitar en todo momento incurrir en los hechos previstos en los articulos 71 y
103 de la Ley del Mercado de Valores. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan contar
obligatoriamente con la no objecion por parte de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros al contrato suscrito con una Agencia Bolsa.
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Articulo 4. (Registro de transacciones) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras no podran pagar
lo convenido en una inversion a efectuarse con los Recursos para Inversion, sin haber recibido por medios
fisicos, electronicos o documento legal fehaciente, en su cuenta de la entidad de custodia de los Valores
correspondientes. Se entendera también que la entrega de los Valores ha tenido lugar cuando la entidad
que realice la custodia haya anotado en sus registros, a nombre de la respectiva entidad aseguradora y
reaseguradora la correspondiente inversion o haya recibido confirmacién electrénica de la transaccion.

Articulo 5. (Calificaciones por Categoria y Niveles de Riesgo) Los Valores que componen las
inversiones de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, deberan considerar para la fijacion de sus
limites por categoria y niveles de riesgo, las categorias y nomenclaturas contenidas en el “Reglamento de
Entidades Calificadoras de Riesgo” que se encuentre vigente para el Mercado de Valores.

Articulo 6. (Calificaciones de Riesgo de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) Las entidades
aseguradoras y reaseguradoras deberan contratar los servicios de una entidad calificadora de riesgo que
las evalue, de forma voluntaria a partir del primero de agosto de 2001 y de forma obligatoria a partir del
primero de enero de 2002.

Articulo 7. (Operaciones de Reporto) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras estan habilitadas
para efectuar operaciones de reporto en el Mercado de Valores de Bolivia por intermedio de las Agencias
de Bolsa, en observancia de lo dispuesto en el Reglamento para Operaciones de Reporto contenido en la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Dichas operaciones deberan realizarse dentro de los limites, condiciones, parametros y demas
disposiciones establecidas en el Reglamento de los Recursos para Inversion Administrados por las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, emitido por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de
Pensiones y Seguros (APS), constituyéndose ambos cuerpos normativos en el marco regulatorio aplicable
para la ejecucién de este tipo de inversiones

Articulo 8. (Plazo de Adecuacion) Se otorga un plazo de adecuacion de treinta (30) dias administrativos
para que las entidades aseguradoras y reaseguradoras procedan a modificar sus contratos con las
Agencias de Bolsa a efectos de habilitar la realizacién de operaciones de reporto, y remitan dichos
instrumentos contractuales para la obtencion de la no objecién por parte de la Autoridad de Fiscalizacion y
Control de Pensiones y Seguros.
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